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Todos os atos praticados durante a execução
do presente Relatório estão pautados na
observância dos princípios constitucionais
impostos à administração pública,
atendendo à legalidade, à impessoalidade, à
moralidade, à publicidade e à eficiência. 

O conteúdo do Relatório é organizado em
capítulos. Apresentamos inicialmente um
resumo sobre o cenário macroeconômico
internacional, contemplando as principais
economias do mundo. Em seguida, tratamos
do cenário macro doméstico, detalhando os
principais indicadores econômicos.

É com satisfação que apresentamos nosso
Relatório Mensal de Investimentos de
setembro de 2023, por meio do qual
reforçamos nosso compromisso com a
transparência, trazendo as principais ações e
resultados do período e o modo como criamos
valor para a Carteira de Investimentos do
Fundo Previdenciário da Manaus Previdência.

Na sequência, apresentamos a evolução e
a composição da carteira seguida de
cada um dos seus ativos, inclusive
aqueles considerados problemáticos.

Importante reforçar que o Comitê de
Investimentos da Manaus Previdência é o
órgão colegiado responsável por examinar
e deliberar acerca das propostas de
investimentos, desinvestimentos e
redirecionamentos de recursos, bem
como por acompanhar e avaliar o
desempenho dos investimentos
realizados.

Tenham todos uma exelente leitura!

Como forma de auxiliar na melhor
compreensão do presente documento,
reservamos ainda um capítulo em que
consta os principais conceitos sobre
ativos e índices essenciais na comprensão
e análise de investimentos. E, por fim, o
Relatório traz os participantes do
processo de investimentos no âmbito do
RPPS.

Em continuidade, o Relatório resume os
principais indicadores da gestão de riscos,
seguindo com uma síntese das principais
decisões tomadas pelo Comitê de
Investimentos nas reuniões do mês em
foco.

A P R E S E N T A Ç Ã O
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Nos EUA, na reunião de setembro, o
FOMC optou por manter os juros
básicos da economia norte-americana
no intervalo de 5,25% a 5,50%. A análise
do Comitê sobre a conjuntura
econômica destacou que a atividade
tem se expandido em um ritmo
considerado sólido, uma melhoria em
relação à avaliação anterior que
apontava para uma expansão moderada.
Embora tenha havido uma diminuição
nos ganhos de empregos, a situação
ainda é percebida como robusta. O
desemprego segue baixo e a inflação
alta. Jerome Powell, presidente do FED,
enfatizou a necessidade de cautela,
indicando que os riscos de intervenção
excessiva ou insuficiente estão
equilibrados e que o FOMC busca um
"softlanding" ao final do processo de
aperto monetário. 

No que diz respeito à economia, as vendas
no varejo de agosto superaram as
expectativas, avançando 0,6% em
comparação com 0,5% em julho. A
produção industrial desacelerou para
0,4%, mas as vendas de combustíveis
cresceram notavelmente devido à alta dos
preços. No mercado de trabalho, foram
criadas 187 mil vagas em agosto,
superando a previsão de 170 mil. A
inflação, medida pelo CPI, acelerou em
agosto para 0,6%, enquanto a medida de
núcleo acumulada em 12 meses
desacelerou de 4,7% para 4,3%.

Fonte: Boletim RPPS da
Caixa Asset - setembro de
2023.

E S T A D O S  U N I D O S  -  T A X A  D E  J U R O S
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Na Zona do Euro, o Índice de Preços
ao Consumidor (CPI) em agosto
desacelerou de 5,3% para 5,2% (A/A),
vindo aquém das previsões de 5,3%. Os
principais destaques foram os bens de
energia, com queda de -3,3% (A/A) e
os alimentos, que reduziram a 9,7% de
crescimento (A/A). Nota-se também
que o núcleo do CPI, que exclui
componentes voláteis, desacelerou
para 5,3% (A/A), alinhado às
expectativas. Paralelamente, no
tocante à atividade econômica, a
produção industrial em julho
apresentou retração de –1,1%
comparado ao mês anterior, e as
vendas no varejo apresentaram queda
de -0,2% no mesmo período. Ambos os
resultados frustraram as expectativas.

No front de política monetária, em
setembro, o Banco Central Europeu
(BCE) surpreendeu ao elevar suas taxas
de juros em 25 pontos-base,
contrariando a maioria das
expectativas. O comunicado da
entidade apontou uma preocupação
persistente com a inflação elevada e
sinalizou que o BCE está determinado a
reajustá-la para 2,0% (A/A) no médio
prazo. A presidente do BCE, Christine
Lagarde, na coletiva subsequente, não
confirmou se essa seria a última alta do
ciclo, deixando em aberto a trajetória
futura da política monetária no Bloco.

Z O N A  D O  E U R O  -  T A X A  D E  I N F L A Ç Ã O

Fonte: Boletim RPPS da Caixa
Asset - setembro de 2023.
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No Japão, em setembro, o Bank of Japan
(BoJ) manteve a taxa de juros em -0,1%,
conforme esperado. O BoJ enfatizou que
manterá a política de Yield Curve Control
(YCC) e a Flexibilização Monetária
Quantitativa e Qualitativa (QQE) até a
inflação atingir a meta de 2%.

Na China, os indicadores econômicos de
agosto mostraram uma recuperação mais
rápida do que o previsto. As vendas no
varejo aceleraram de 2,5% para 4,6% (A/A),
superando as expectativas do mercado que
apontavam para 3,0%. Da mesma forma, a
produção industrial também se destacou,
registrando um crescimento anualizado de
4,5%, ultrapassando a previsão de 4,0%. Em
termos de política monetária, o People’s
Bank of China (PBoC) manteve sua taxa de
empréstimo (LPR) para um ano estável em
3,45% e para cinco anos em 4,20%, alinhado
ao que era esperado pelo mercado.

C H I N A  -  T A X A  D E  C R E S C I M E N T O  D O  P I B

A resiliência da inflação nas principais
economias do mundo continua impondo
um grande desafio aos Bancos Centrais, ao
passo em que em algumas delas, começam
a aparecer sinais de desaceleração da
atividade econômica.

No contexto geopolítico, a Guerra da
Ucrânia completou 19 meses, continuando
sem perspectivas de novas negociações
diplomáticas

G LO B A L

Fonte: Boletim RPPS da
Caixa Asset -  setembro de
2023.
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O setor de serviços avançou 0,5% (M/M),
beneficiado pelo bom momento do
mercado de trabalho. Contudo, a
produção industrial teve queda de 0,6%,
com destaque negativo para a indústria
extrativa e de bens de capital. Nesse
contexto, o IBCBr, que serve como uma
prévia do PIB, reportou em julho um
incremento de 0,4% (M/M), sendo
“serviços” o segmento de destaque

AAcerca dos dados divulgados em
setembro, o varejo restrito, de julho,
cresceu 0,7% (M/M), seu primeiro avanço
expressivo desde março de 23, puxado por
vendas de equipamentos de informática e
outros artigos pessoais. Por outro lado, o
varejo ampliado, que considera veículos e
materiais de construção, retraiu 0,3%,
afetado principalmente pela queda nas
vendas de veículos. O

Acerca do mercado de trabalho, a taxa de
desemprego em agosto registrou uma
ligeira queda, atingindo 7,8%, a menor
desde fevereiro de 2015, sustentada pela
expansão da população ocupada. No
âmbito fiscal, em agosto, a arrecadação
federal foi de R$172,8 bilhões, o que
representou queda de 4,14% (A/A), em
termos reais. O recolhimento de IRPJ e
CSLL vem apresentando um desempenho
negativo, como efeito das condições dos
mercados de commodities, em especial,
as demandas de minério de ferro e
petróleo

B R A S I L  -  P I B  T A X A  D E  C R E S C I M E N T O  A N U A L

A T I V I D A D E  E C O N Ô M I C A

Fonte: Boletim RPPS da
Asset - setembro de 2023.

Caixa
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O IPCA avançou +0,26% (M/M) em
setembro, acelerando levemente em relação
ao observado no mês anterior +0,23%
(M/M). Essa foi a maior variação mensal dos
últimos 5 meses, mas em contrapartida foi
inferior as projeções de mercado. Com isso,
o índice acumulou alta de +5,19% em 12
meses (ante +4,61% em agosto), acelerando
assim nessa base comparação. 

Na abertura dos preços livres houve avanço
de “serviços” de +0,08% para +0,5%,
enquanto “produtos industriais” e
“alimentos” apresentaram recuo de +0,32%
para -0,2% e -1,26% para - 1,02%,
respectivamente. A média dos núcleos
desacelerou, tanto na comparação mensal
(de +0,28% para +0,21%), quanto quando
observada a variação acumulada em 12
meses (de +5,22% para +5,02%).

B R A S I L  -  T A X A  D E  I N F L A Ç Ã O  M E N S A L

I N F L A Ç Ã O

Fonte: Boletim RPPS da Caixa
Asset - setembro de 2023.

 A maior contribuição para a variação do
índice partiu do grupo “Transportes”
influenciado pelo aumento dos itens de
Transporte Público. o dos itens de
Transporte Público. Os preços
administrados subiram +1,11% no mês ante
+1,26% de agosto, influenciados
principalmente pelo avanço dos preços do
item Óleo diesel (+10,11% ante +8,54% na
leitura anterior). Já os preços livres
aceleraram (de -0,12% para -0,04%).
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Na reunião de 20/09, o Copom reduziu a
Selic de 13,25% para 12,75% a.a., alinhado
com as expectativas do mercado. No cenário
externo, o foco foi na incerteza global,
principalmente devido às taxas de juros dos
EUA e ao desempenho econômico da China.
Internamente, apesar da resiliência
econômica percebida, o Comitê antecipou
uma desaceleração. A inflação foi revisada
para cima nos próximos anos, e o comitê
enfatizou a importância das metas fiscais. A
Ata, divulgada em 26/09, reforçou a
desinflação global e os riscos associados à
China e aos EUA. No documento, o BCB
apontou também a influência positiva do
setor agropecuário no Brasil, mas mostrouse
preocupado com a estabilização da dívida
pública e a potência da política monetária. 

B R A S I L  -  T A X A  S E L I C  M E T A

P O L Í T I C A  M O N E T Á R I A

➤ COPOM
SELIC em 12,75 % a.a. Próximo
COPOM: 31 de Outubro e 1º de
Novembro de 2023.

➤ IPCA SETEMBRO 2023
 O IPCA avançou 0,26% (M/M) em
Setembro. Acumulado de 5,19% em 12
meses.

Fonte: Boletim RPPS da Caixa
Asset - SETEMBRO de 2023.

➤ GERAL
Os indicadores de confiança (FGV) de
setembro apresentaram dados
predominantemente negativos, algo que
não ocorria desde Jan/2023. Destaque para
a confiança do comércio (-1,7%).
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E V O L U Ç Ã O  P A T R I M O N I A L  D A  C A R T E I R A  D O
P L A N O  P R E V I D Ê N C I Á R I O  ( R $  M I L )

C A R T E I R A  S E M  F U N D O S  P R O B L E M Á T I C O S  V S
F U N D O S  P R O B L E M Á T I C O S

A carteira de investimentos da Manaus Previdência é composta por ativos
que estão vinculados aos seus respectivos planos, quais sejam: Plano
Financeiro (PFIN) e Plano Previdenciário (PPREV). Além desses, compõem a
carteira de investimentos os recursos oriundos da taxa de administração,
que são utilizados na manutenção dos serviços e pagamento de pessoal da
autarquia. Dado que apenas o Plano Previdenciário possui meta atuarial
estabelecida, sendo este um fundo previdenciário em regime de capitalização
dos recursos, este relatório dará enfoque aos ativos a ele vinculados. 
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C O M P O S I Ç Ã O  D A  C A R T E I R A  D E
I N V E S T I M E N T O S  D O  R P P S

C O M P O S I Ç Ã O  D O S  A T I V O S  P O R  C L A S S E
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PLANO
PREVIDENCIÁRIO
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R E N T A B I L I D A D E  D O  P L A N O
P R E V I D E N C I Á R I O  

Em agosto, a rentabilidade da carteira
de investimentos do plano
previdenciário foi de 0,39. Já no
acumulado dos últimos 12 e 24 meses
foi de 10,28% e 10,07%,
respectivamente.

A linha intitulada “Carteira Ex Fundos
Problemáticos” informa a rentabilidade
do plano previdenciário
desconsiderando o impacto dos fundos
problemáticos, que são aqueles
aplicados durante os anos de 2008 a
2012 e que se encontram fechados para
resgates por não possuírem recursos
em caixa.
 
A linha intitulada IPCA + 4,94% (Meta
Atuarial) informa a meta de rendimento
anual estabelecida para o plano
previdenciário a partir da avaliação
técnica atuarial anual.

A linha “Ibovespa” informa a
rentabilidade do principal índice de
ações da bolsa de valores brasileira. O
Ibovespa é utilizado como benchmark
para a maioria dos fundos de ações
brasileiros. 

 A linha “CDI” informa a rentabilidade do
CDI para o respectivo período. Esse
benchmark é utilizado como parâmetro
base para investimentos de baixo risco.
Uma carteira eficiente deve possuir
rentabilidade histórica superior à
rentabilidade do CDI. 
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ATIVOS DO PLANO
PREVIDENCIÁRIO
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A partir de 2013, a Manaus
Previdência iniciou um trabalho de
recuperação desses investimentos,
tendo conseguido o resgate total de
um terço desses fundos de alto risco.

No fechamento do mês de setembro,
2,03% (R$ 30.016.657,00.), do total da
carteira de investimentos, ainda estão
vinculados a estes fundos. Ressalte-se
que, em 2012, esse percentual era
superior a 50% da carteira.

A Manaus Previdência possui em sua
carteira de investimentos 12 (doze)
fundos de investimentos que estão
fechados para resgates por não
possuírem recursos em caixa. Na
maioria dos casos, os fundos
adquiriram títulos de crédito que não
foram honrados por seus devedores e
coobrigados. A gestão de todos esses
fundos foi repassada para novas
instituições, que atualmente buscam
recuperar os valores investidos,
inclusive via ações judiciais.
Importante destacar que as aplicações
nesses fundos foram realizadas durante
o período de 2008 a 2012. 

F U N D O S
P R O B L E M Á T I C O S
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FUNDOS PROBLEMÁTICOS 29/09/2023
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D E M A I S  A T I V O S  D O  P L A N O
P R E V I D E N C I Á R I O
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TOTAL DA CARTEIRA R$ 1.407.545.290,07
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Os fundos tratados nesse
artigo apresentam fluxos de
caixa diferentes de fundos
tradicionais. O desembolso da
aplicação se dá de forma
gradual, ao longo de um
período, na medida em que o
fundo conclui novas
operações de aquisição, e o
capital também retorna de
forma gradual, na medida em
que o fundo realiza
desinvestimentos ou na
medida em que recebe
dividendos das empresas
investidas. Por conta disso,
utilizamos o cálculo da TIR
(Taxa Interna de Retorno) para
que possamos avaliar a
rentabilidade do fundo,
levando em consideração
esses fluxos de caixa
inconstantes. 

F U N D O S  D E  I N V E S T I M E N T O S  E M
P A R T I C I P A Ç Õ E S  –  F I P  –  A R T .  1 0 º ,  I I
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GESTÃO DE RISCOS
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No gráfico acima, a linha branca representa a volatilidade histórica da
carteira do plano previdenciário, medida a partir de janeiro de 2018. A linha
laranja representa a volatilidade da carteira para uma média móvel dos
últimos 21 dias. Do gráfico infere- se que a volatilidade da carteira
ultrapassou seus valores históricos nos meses de março a maio de 2020,
período no qual a pandemia de Coronavírus ainda era uma grande incerteza
assoladora dos mercados financeiros em todo o mundo. 

R E T O R N O  D I Á R I O

V O L A T I L I D A D E  
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TABELA DE LIQUIDEZ

Os dados acima informam as oscilações do retorno diário para a carteira da
MANAUSPREV. Percebe-se a elevação da oscilação a partir do início da pandemia de
Coronavírus no Brasil. Considerando os dados desde janeiro de 2018, o maior retorno
para um único dia foi de 4,47%, o pior retorno diário foi de -4,87%. 

A tabela de liquidez mostra a relação entre o percentual da carteira e o seu
respectivo nível de liquidez. Neste caso, 55,5% da carteira de investimentos da
Manaus Previdência possui liquidez de até 30 dias, ou seja, a maior parte dos ativos
financeiros pode ser resgatada e monetizada dentro desse período. 

Com a mesma metodologia descrita no gráfico de retorno diário, neste
apresenta- se o maior retorno obtido em um único mês (4,63%), enquanto a pior
rentabilidade mensal foi de -9,93%, ocorrida no mês de março/2020, no auge das
incertezas relacionadas à pandemia de Coronavírus.

L I Q U I D E Z

R E T O R N O  M E N S A L
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E X E C U Ç Ã O  D A  P O L Í T I C A  D E
I N V E S T I M E N T O S

A tabela abaixo descreve os limites de aplicação, por artigo, da Resolução CMN
nº 4.963/2021, conforme aqueles autorizados pela política de investimentos
da Manaus Previdência para o exercício corrente. A coluna “Pró-Gestão”
descreve os limites máximos permitidos para os RPPS que possuem a
certificação institucional em nível IV do Pró-Gestão, como a Manaus
Previdência. 
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R E L A Ç Ã O  D E  A D M I N I S T R A D O R E S  D O S
R E C U R S O S  D A  M A N A U S  P R E V I D Ê N C I A

R E L A Ç Ã O  D E  G E S T O R E S  D O S  R E C U R S O S
D A  M A N A U S  P R E V I D Ê N C I A
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R E L A Ç Ã O  A N A L Í T I C A  D O S  A T I V O S  D A
C A R T E I R A  D E  I N V E S T I M E N T O S  D O  R P P S
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COMITÊ DE
INVESTIMENTOS
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Em setembro, os membros do Comitê de
Investimentos receberam os representantes
do Bradesco e da Bradesco Asset
Management, que apresentaram suas visões
sobre o cenário macro. Em resumo, os pontos
de atenção continuam a ser a inflação nos EUA
e o resultado fiscal no Brasil. Com a crescente
na taxa de juros americana a renda variável
deve continuar sofrendo forte valorização.
Diante deste cenário, os membros decidiram
não alterar a composição da carteira do Plano
Previdenciário, sendo as sobras de receitas
revertidas para fundos atrelados à taxa DI,
com perfis conservadores. 

Na segunda reunião ordinária, os membros
analisaram e aprovaram o presente relatório
de investimentos e iniciaram as discussões e
análises acerca da atualização do edital de
credenciamento. 

Ú L T I M A S  D E L I B E R A Ç Õ E S

Por fim, os membros do Cominv
continuam a analisar dados e
indicadores referentes ao mercado
financeiro doméstico e do exterior,
no intuito de alocar os recursos na
melhor relação risco x retorno. 

Na gestão de riscos, o portfólio do
Plano Previdenciário continua
apresentando redução da volatilidade,
dado que uma parte significativa da
carteira está precificada na curva. A
relação risco x retorno tem
melhorado nos últimos meses, em
virtude da melhoria no mercado de
renda variável no Brasil e nas
principais economias do mundo. 
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CONCEITOS
IMPORTANTES
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C O N C E I T O S  D E  C L A S S E S
D E  A T I V O S

Fundos de Ações (Fundos de
Bolsa) 

Fundos de Investimentos
Participações – FIP em

Fundos DI 

Títulos Públicos e Fundos de
Investimentos Atrelados à Inflação

Fundos de Investimento no Exterior

São fundos constituídos com o
objetivo de investir no mercado de
ações. Portanto, têm como principal
fator de risco a variação de preços de
ações admitidas à negociação no
mercado organizado. Devem investir
no mínimo 67% do seu patrimônio em
ações admitidas à negociação em
mercado organizado ou em ativos
relacionados, como bônus ou recibo
de subscrição, certificados de
depósito de ações, cota de fundos de
ações, cotas dos fundos de índice de
ações e Brazilian Depositary Receipts
(BDR) classificados com nível II e III.

O Fundo de Investimento em
Participações (FIP) é uma comunhão de
recursos destinados à aplicação em
companhias abertas, fechadas ou
sociedades limitadas, em fase de
desenvolvimento. Cabe ao administrador
constituir o fundo e realizar o processo
de captação de recursos junto aos
investidores através da venda de cotas.
O FIP é um investimento em renda
variável constituído sob a forma de
condomínio fechado, em que as cotas
somente são resgatadas ao término de
sua duração ou quando é deliberado em
assembleia de cotistas a sua liquidação.

Fundos de investimento no exterior
são fundos de investimento que
possuem uma carteira com ativos
financeiros internacionais. Ou seja, são
fundos negociados no mercado local
que investem em ações, títulos e
demais ativos localizados em mercados
estrangeiros. Por força da Resolução
CMN nº 4.963/2021, nessa classe
também estão contidos os fundos de
investimentos BDRs.

Os fundos DI estão entre os mais
populares do mercado, especialmente
entre investidores que buscam uma
opção para formar uma reserva de
emergência. Eles estão incluídos na
categoria de fundos de renda fixa, como
são classificadas as carteiras que tenham
pelo menos 80% do patrimônio aplicado
em ativos vinculados à variação da taxa
de juros, de índices de preço, ou as duas
coisas. A principal característica dos
fundos DI é o seu objetivo: acompanhar
a taxa do CDI, seu índice de referência.

São títulos de emissão do governo
brasileiro cuja rentabilidade esteja
indexada à variação do IPCA (NTN-B).
Nessa classe também estão os fundos de
investimentos cujo patrimônio seja
composto majoritariamente por títulos
públicos indexados ao IPCA. 
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São classificadas nessa categoria as
carteiras que tenham pelo menos 80%
do patrimônio aplicado em ativos
vinculados à variação da taxa de juros,
de índices de preço, ou as duas coisas.
Para terem esse tipo de exposição, os
fundos de investimento aplicam,
basicamente, em títulos de renda fixa.
De maneira simplificada, quem compra
esses títulos na verdade “empresta”
dinheiro, em troca de receber juros no
futuro. 

O Fundo de Investimento em Direitos
Creditórios - FIDC é um veículo de
securitização de recebíveis e um tipo de
fundo de investimento caracterizado
pela aquisição de direitos creditórios.
Ele é geralmente definido como uma
“comunhão de recursos”, por
configurar- se juridicamente como um
condomínio, no qual os investidores são
detentores de cotas. 

Os multimercados podem aplicar em
diferentes mercados (renda fixa, câmbio
e, ações, entre outros), além de usar
derivativos para proteção da carteira.
Eles preveem uma maior liberdade de
gestão e buscam oferecer aos
investidores um rendimento mais alto
que em aplicações conservadoras.

Títulos de emissão
brasileiro e com
predefinida.

do governo
rentabilidade

Um fundo imobiliário é uma espécie
de “condomínio” de investidores, que
reúnem seus recursos para que sejam
aplicados em conjunto no mercado
imobiliário. A dinâmica mais
tradicional é que o dinheiro seja
usado na construção ou na aquisição
de imóveis, que depois sejam locados
ou arrendados. Os ganhos obtidos
com essas operações são divididos
entre os participantes, na proporção
em que cada um aplicou.

Um fundo de crédito privado é uma
aplicação cuja maior parte da carteira
está aplicada em títulos emitidos por
bancos ou empresas, os chamados
títulos privados. Os títulos de crédito
privado são aplicações de renda fixa e,
assim como os títulos públicos, podem
ser prefixados (quando o rendimento é
conhecido no momento da aplicação) ou
pós-fixados (quando o rendimento
acompanha algum índice de mercado,
como a Selic ou o CDI).

Fundos de Renda Fixa

Fundos Multimercado

Fundos de Investimentos
Direitos Creditórios – FIDCs em

Fundos de
Imobiliários – FII

Fundos de Crédito Privado

Títulos Públicos Prefixados 

Investimentos
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C O N C E I T O S  D E  I N D I C A D O R E S
D E  D E S E M P E N H O  E  R I S C O

O Índice de Sharpe é um indicador
que leva em consideração a relação
entre duas variáveis de grande
importância nos investimentos: Risco
e Retorno. Esse índice mostra a
eficiência do gestor de um fundo de
investimento, por exemplo, ao
apresentar o quanto de risco a mais
ele precisa se expor para obter mais
rendimento. Ao ser necessário
assumir mais risco para alcançar um
mesmo rendimento de um
investimento menos arriscado,
admite-se que a eficiência nesse caso
está comprometida.

O VaR, ou Value at Risk, é um
indicador de risco que estima a perda
potencial máxima de um investimento
para um período de tempo, com um
determinado intervalo de confiança.
Ou seja, através de um cálculo
estatístico, o VaR mostra a exposição
ao risco financeiro que um ou mais
ativos possuem em determinado dia,
semana ou mês.

Liquidez, em contabilidade,
corresponde à velocidade e facilidade
com a qual um ativo pode ser
convertido em caixa. Por exemplo: ouro
é um ativo relativamente líquido, pois
pode ser rapidamente vendido; uma
instalação fabril não o é. Na realidade, a
liquidez possui duas dimensões:
facilidade de conversão versus perda de
valor. Qualquer ativo pode ser
convertido em caixa rapidamente, desde
que se reduza suficientemente o preço.

O índice de Treynor mede qual a
média de rendimentos global,
considerando a contribuição de cada
ativo na carteira de investimentos. Por
meio do cálculo do índice, é possível
analisar concretamente qual
investimento traz mais retorno
considerando os riscos envolvidos.
Isso permite ao investidor identificar
qual ativo é mais eficiente e como
deve ser a diversificação das
aplicações na carteira ou fundo de
investimento. Vale ressaltar que a
carteira de investimentos pode ser
composta de diferentes ativos com
retornos variados. Para calcular o
Índice de Treynor, portanto, é
necessário entender o impacto de
cada retorno na carteira como um
todo, para chegar ao valor médio total.

A volatilidade é uma medida estática
que mede o risco de um ativo, de
acordo com a intensidade e frequência
de sua oscilação de preço em um
determinado período. 
Por meio dela, é possível entender o
histórico de um ativo, qual a
probabilidade de ele subir ou cair, de
acordo com o período preestabelecido,
e qual será a estimativa de oscilação do
seu preço no futuro. Se o preço de um
ativo for muito volátil, por exemplo, é
sinal de que sua cotação, em relação às
flutuações do mercado, oscila muito,
tornando sua compra arriscada, mas,
por outro lado, proporciona maior
possibilidade de lucro no curtíssimo
prazoVaR 

Liquidez

Índice de Sharpe

Volatilidade

Índice de Treynor 
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O Relatório de Investimentos do mês de
setembro de 2023 foi deliberado e aprovado

pelo Comitê de Investimentos em sua 20ª
Reunião Ordinária, realizada em 26/10/2023.
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LÂMINA COMPARAÇÃO ATIVOS 29/09/2023

TÍTULOS PÚBLICOS - 7, I, A

NTN-B 2030 (CURVA) - COMPRA 08.09.2021

NTN-B 2030 (CURVA) - COMPRA 18.08.2021

NTN-B 2045 (CURVA) - COMPRA 06.07.2023

NTN-B 2045 (CURVA) - COMPRA 26.07.2022

NTN-B 2050 (Curva) - COMPRA 05.07.2023

NTN-B 2055 (CURVA) - COMPRA 05.07.2023

NTN-B 2060 (CURVA) - COMPRA 15.08.2022

NTN-F 2027 (Curva) - Compra 06.08.2021

NTN-F 2027 (Curva) - Compra 20.08.2021

NTN-F 2031 (CURVA) - COMPRA 25.10.2021

NTN-F 2031 (Curva) - Compra 08.09.2021

TÍTULO DA DÍVIDA AGRÁRIA - T.D.A.

TÍTULOS PÚBLICOS - 7, I, A

NTN-B 2030 (CURVA) - COMPRA 08.09.2021

NTN-B 2030 (CURVA) - COMPRA 18.08.2021

NTN-B 2045 (CURVA) - COMPRA 06.07.2023

NTN-B 2045 (CURVA) - COMPRA 26.07.2022

NTN-B 2050 (Curva) - COMPRA 05.07.2023

NTN-B 2055 (CURVA) - COMPRA 05.07.2023

NTN-B 2060 (CURVA) - COMPRA 15.08.2022

NTN-F 2027 (Curva) - Compra 06.08.2021

NTN-F 2027 (Curva) - Compra 20.08.2021

NTN-F 2031 (CURVA) - COMPRA 25.10.2021

NTN-F 2031 (Curva) - Compra 08.09.2021

TÍTULO DA DÍVIDA AGRÁRIA - T.D.A.

CDI

0,72

0,61

0,61

0,68

0,73

0,68

0,68

0,71

0,72

0,79

0,95

0,83

0,64

0,97

0,72

0,61

0,61

0,68

0,73

0,68

0,68

0,71

0,72

0,79

0,95

0,83

0,64

0,79

0,65

0,64

0,72

0,78

0,72

0,71

0,75

0,83

0,91

1,09

0,95

0,83

1,14

-

7,44

7,41

8,10

8,62

-

8,05

8,36

6,98

7,68

9,31

8,07

6,86

-

0,39

0,38

0,46

0,51

-

0,45

0,48

0,76

0,83

1,00

0,87

0,69

1,07

-

3,97

3,96

4,40

4,74

-

4,37

4,57

4,62

5,09

6,15

5,34

4,41

-

0,37

0,37

0,44

0,49

-

0,44

0,47

0,76

0,83

1,00

0,87

0,75

1,07

-

0,97

0,96

1,04

1,10

-

1,03

1,07

0,79

0,87

1,05

0,91

0,80

1,12

-

0,87

0,87

0,93

0,98

-

0,93

0,95

0,65

0,71

0,86

0,75

0,57

0,92

-

9,86

9,82

-

11,48

-

-

11,12

9,46

10,43

-

10,96

8,92

-

1,38

1,38

1,46

1,52

-

1,45

1,49

0,83

0,91

1,09

0,95

2,67

1,17

-

0,88

0,88

0,94

0,99

-

0,93

0,96

0,65

0,71

0,86

0,75

-0,16

0,92

Sharpe

-

-8,94

-9,03

-

-4,99

-

-

-5,86

-3.056,81

-1.885,01

-

-1.388,88

-2,12

-

1,09

1,09

1,16

1,22

-

1,16

1,19

0,79

0,87

1,05

0,91

-0,10

1,12

VaR

-

0,18%

0,18%

-

0,18%

-

-

0,18%

0,00%

0,00%

-

0,00%

0,93%

-

0,77

0,76

-

0,90

-

-

0,87

0,79

0,87

-

0,91

0,47

1,12

-

1,00

1,00

-

1,12

-

-

1,09

0,72

0,79

-

0,83

0,68

1,02

-

0,37%

0,37%

-

0,37%

-

-

0,37%

0,00%

0,00%

-

0,00%

1,96%

Volatilidade

-

0,46

0,46

-

0,58

-

-

0,55

0,72

0,79

-

0,83

0,68

1,02

Fundos de investimento não contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da política de investimento de fundos de investimento,
podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é
recomendável a análise de, no mínimo, 12 (doze) meses. Para os cálculos foram utilizadas observações Diárias.
Fonte: Quantum Axis.
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LÂMINA COMPARAÇÃO ATIVOS

Retorno Acumulado - 01/09/2023 a 29/09/2023 (diária) Risco x Retorno - 01/09/2023 a 29/09/2023 (diária)

29/09/2023

 TÍTULOS PÚBLICOS - 7, I, A

 NTN-B 2030 (CURVA) - COMPRA 08.09.2021  

NTN-B 2030 (CURVA) - COMPRA 18.08.2021  

NTN-B 2045 (CURVA) - COMPRA 06.07.2023  

NTN-B 2045 (CURVA) - COMPRA 26.07.2022  

NTN-B 2050 (Curva) - COMPRA 05.07.2023

 NTN-B 2055 (CURVA) - COMPRA 05.07.2023  

NTN-B 2060 (CURVA) - COMPRA 15.08.2022  

NTN-F 2027 (Curva) - Compra 06.08.2021

 NTN-F 2027 (Curva) - Compra 20.08.2021

 NTN-F 2031 (CURVA) - COMPRA 25.10.2021

 NTN-F 2031 (Curva) - Compra 08.09.2021

 TÍTULO DA DÍVIDA AGRÁRIA - T.D.A.

 CDI

Fundos de investimento não contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da política de investimento de fundos de investimento,
podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é
recomendável a análise de, no mínimo, 12 (doze) meses. Para os cálculos foram utilizadas observações Diárias.
Fonte: Quantum Axis.
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PORTFÓLIOS E ATIVOS

Retorno Acumulado - 31/03/2023 a 29/09/2023 (diária) Risco x Retorno - 31/03/2023 a 29/09/2023 (diária)

29/09/2023

FI RENDA FIXA - Art 7º, III, a

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 
PREVIDENCIÁRIO LP

BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA LP

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA

RECUPERAÇÃO BRASIL FI RENDA FIXA LP

TOP FI RENDA FIXA

VITÓRIA RÉGIA FI RENDA FIXA LP

FI RENDA FIXA - Art 7º, III, a

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 
PREVIDENCIÁRIO LP

BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA LP

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA

RECUPERAÇÃO BRASIL FI RENDA FIXA LP

TOP FI RENDA FIXA

VITÓRIA RÉGIA FI RENDA FIXA LP

CDI

0,33

0,90

0,97

-0,03

-0,30

-3,79

0,12

0,14

0,97

0,33

0,90

0,97

-0,03

-0,30

-3,79

0,12

0,14

 FI RENDA FIXA - Art 7º, III, a

 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO

 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP  BTG

PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA LP

 ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA

 RECUPERAÇÃO BRASIL FI RENDA FIXA LP

 TOP FI RENDA FIXA

 VITÓRIA RÉGIA FI RENDA FIXA LP

 CDI

1,10

1,05

1,16

1,15

0,37

-3,32

0,19

0,22

1,14

9,47

9,12

9,87

10,08

11,35

-53,44

2,42

1,89

1,03

0,98

1,06

1,06

0,90

-1,14

0,34

0,26

1,07

1,29

1,00

1,09

1,45

2,22

0,68

0,33

0,25

1,07

6,02

6,00

6,54

6,43

6,88

-52,73

1,53

1,23

1,31

1,04

1,15

1,44

2,35

-0,27

0,38

0,29

1,12

0,72

0,83

0,89

1,15

1,23

-48,77

0,13

0,05

0,92

-

12,44

13,53

-

11,30

-55,87

3,18

2,45

1,31

1,08

1,16

1,43

2,43

0,63

0,37

0,31

1,17

-

-46,93

-0,33

-

-0,50

-1,55

-39,75

-1,09

Sharpe

0,82

0,85

0,85

0,83

1,14

-0,54

0,17

0,09

0,92

1,11

1,03

1,12

1,18

0,50

-1,64

0,35

0,27

1,12

VaR

-

0,01%

0,04%

-

1,83%

23,35%

0,11%

627,69%

-

1,03

1,12

-

-0,37

-1,26

0,23

0,21

1,12

-

0,93

1,02

-

-1,03

-3,54

0,23

0,14

1,02

Volatilidade

-

0,02%

0,08%

-

3,86%

49,17%

0,24%

1.321,94%

-

0,95

1,04

-

0,88

-0,91

0,25

0,17

1,02

Fundos de investimento não contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da política de investimento de fundos de investimento,
podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é
recomendável a análise de, no mínimo, 12 (doze) meses. Para os cálculos foram utilizadas observações Diárias.
Fonte: Quantum Axis.
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LÂMINA COMPARAÇÃO ATIVOS

Retorno Acumulado - 29/09/2022 a 29/09/2023 (diária) Risco x Retorno - 29/09/2022 a 29/09/2023 (diária)

29/09/2023

FI RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS - Art 7º, I, b

BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP

SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA

FI RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS - Art 7º, I, b

BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP

SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA

CDI

IMA-B

IMA-B 5

IMA-B 5+

IRF-M

IRF-M 1

IRF-M 1+

-0,42

0,97

0,15

-1,02

0,97

-0,95

0,13

-1,92

0,17

0,93

-0,15

-0,42

0,97

0,15

-1,02

 FI RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS - Art 7º, I, b

 BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI  CAIXA

BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP

 SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA

 CDI

0,13

1,14

0,73

-0,49

1,14

-0,38

0,61

-1,27

0,76

1,15

0,59

11,23

9,82

11,49

10,96

0,80

1,05

0,88

0,72

1,07

0,81

0,97

0,73

0,89

1,07

0,82

2,21

1,08

2,10

2,33

1,07

2,39

1,05

3,37

2,12

1,19

2,65

6,91

6,46

7,35

6,46

2,44

1,13

2,20

2,69

1,12

2,53

0,57

4,13

2,20

1,14

2,85

1,63

0,88

1,08

2,19

0,92

2,02

0,90

3,03

1,10

0,86

1,25

12,95

13,40

13,82

12,06

2,38

1,15

2,12

2,64

1,17

2,66

1,52

3,73

2,15

1,23

2,67

1,04

0,91

0,83

1,25

0,92

1,28

1,41

1,17

0,86

0,98

0,79

-0,12

-4,12

0,09

-0,26

Sharpe

0,55

1,11

0,88

0,21

1,12

0,00

1,40

-1,26

0,84

1,10

0,72

VaR

1,82%

0,02%

1,52%

2,26%

0,69

1,10

1,44

-0,08

1,12

-0,19

0,94

-1,19

1,48

1,18

1,62

-0,69

1,00

-0,62

-0,77

1,02

-0,79

-0,33

-1,18

-0,66

0,94

-1,42

3,83%

0,03%

3,21%

4,76%

Volatilidade

1,10

1,02

0,94

1,27

1,02

1,23

1,91

0,65

0,93

1,00

0,92

Fundos de investimento não contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da política de investimento de fundos de investimento,
podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é
recomendável a análise de, no mínimo, 12 (doze) meses. Para os cálculos foram utilizadas observações Diárias.
Fonte: Quantum Axis.
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PORTFÓLIOS E ATIVOS

Retorno Acumulado - 29/09/2022 a 29/09/2023 (diária) Risco x Retorno - 29/09/2022 a 29/09/2023 (diária)

29/09/2023

FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO - Art 7º, V, b

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO LP
BTG PACTUAL CRÉDITO CORPORATIVO I FIC RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO LP

PIATÃ FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CRÉDITO PRIVADO LP

SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CRÉDITO PRIVADO 
LP

FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO - Art 7º, V, b

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO LP
BTG PACTUAL CRÉDITO CORPORATIVO I FIC RENDA FIXA 
CRÉDITO PRIVADO LP

PIATÃ FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CRÉDITO PRIVADO LP

SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CRÉDITO PRIVADO 
LP

CDI

0,92

1,09

1,33

-3,51

0,63

0,97

0,92

1,09

1,33

-3,51

0,63

1,67

1,37

1,98

0,57

0,75

1,14

8,93

10,65

9,38

-3,26

6,35

1,41

1,22

1,63

0,53

0,71

1,07

 FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO - Art 7º, V, b

 BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP  BTG

PACTUAL CRÉDITO CORPORATIVO I FIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP

 PIATÃ FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CRÉDITO PRIVADO LP

 SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CRÉDITO PRIVADO LP

 CDI

1,20

1,22

1,36

-0,32

0,72

1,07

7,60

7,37

8,93

-2,56

4,22

1,38

1,28

1,54

0,57

0,80

1,12

0,69

0,92

0,68

-0,35

0,51

0,92

10,44

14,54

13,35

-35,49

8,46

0,85

1,14

0,82

-0,27

0,71

1,17

0,30

0,80

0,08

-0,33

0,62

0,92

-0,94

4,91

-0,16

-1,16

-29,41

Sharpe

0,14

1,15

-0,40

-0,13

0,73

1,12

VaR

1,38%

0,08%

0,51%

19,34%

0,07%

0,94

1,23

1,20

-2,76

0,65

1,12

0,89

1,07

1,11

-1,91

0,63

1,02

2,91%

0,18%

1,06%

40,74%

0,16%

Volatilidade

-1,79

1,07

1,15

-42,40

0,67

1,02

Fundos de investimento não contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da política de investimento de fundos de investimento,
podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é
recomendável a análise de, no mínimo, 12 (doze) meses. Para os cálculos foram utilizadas observações Diárias.
Fonte: Quantum Axis.
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LÂMINA COMPARAÇÃO ATIVOS 29/09/2023

FI RENDA VARIÁVEL - Art 8º, I - Fundo de Ações

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AÇÕES

GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC AÇÕES

ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES

SULAMÉRICA SELECTION FIC AÇÕES

TARPON GT INSTITUCIONAL I FIC AÇÕES

XP INVESTOR 30 FIC AÇÕES

XP INVESTOR FI AÇÕES

FI RENDA VARIÁVEL - Art 8º, I - Fundo de Ações

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AÇÕES

GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC AÇÕES

ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES

SULAMÉRICA SELECTION FIC AÇÕES

TARPON GT INSTITUCIONAL I FIC AÇÕES

XP INVESTOR 30 FIC AÇÕES

XP INVESTOR FI AÇÕES

CDI

1,53

0,07

1,50

1,50

-0,20

-4,43

7,65

2,33

2,31

0,97

1,53

0,07

1,50

1,50

-0,20

-4,43

7,65

2,33

2,31

-4,20

-5,14

-3,35

-3,34

-4,95

-5,61

-2,13

-4,23

-4,39

1,14

14,03

5,49

24,88

25,70

-4,19

1,34

39,29

11,13

10,97

4,11

3,47

5,32

5,29

2,61

8,29

5,91

0,79

0,80

1,07

8,24

8,37

9,56

9,55

5,27

5,56

10,12

8,40

8,43

1,07

19,72

11,73

31,82

32,73

2,96

8,28

43,12

14,66

14,44

6,68

3,70

10,28

11,17

0,64

6,33

13,28

5,24

5,21

1,12

3,36

3,05

5,91

5,81

1,33

0,56

4,57

3,06

3,10

0,92

10,84

2,70

21,66

20,76

-0,21

-4,47

34,25

6,46

6,21

-3,30

-3,48

-1,04

-1,04

-3,93

-7,17

-4,07

-1,92

-1,90

1,17

-0,03

-0,38

0,42

0,39

-0,61

-0,53

0,89

-0,24

-0,25

-5,54

-6,89

-3,69

-3,69

-6,80

-8,59

-2,53

-5,66

-5,70

0,92

Sharpe

2,75

3,18

-0,91

-0,92

2,42

8,33

2,35

3,42

3,46

1,12

VaR

9,27%

9,87%

10,35%

10,39%

8,78%

12,41%

10,22%

9,15%

9,27%

-2,55

-3,47

-2,47

-3,29

1,80

-2,45

-4,77

-1,57

-1,58

1,12

-8,87

-6,17

-8,32

-8,55

-8,52

-14,16

-10,24

-9,79

-9,73

1,02

19,52%

20,78%

21,80%

21,89%

18,50%

26,14%

21,52%

19,27%

19,53%

Volatilidade

8,37

5,78

7,69

7,19

10,60

11,66

11,14

7,41

7,29

1,02

Fundos de investimento não contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da política de investimento de fundos de investimento,
podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é
recomendável a análise de, no mínimo, 12 (doze) meses. Para os cálculos foram utilizadas observações Diárias.
Fonte: Quantum Axis.

Página 1 de 2

Resumo 

Retorno Mensal

(%) Nome

Nome
Mês

set/23 ago/23

Ano

jul/23

Retorno (%)

06 meses

jun/23 mai/23

12 meses

abr/23 mar/23 fev/23 jan/23 dez/22 nov/22

12 meses

out/22

2023.17848.17920.9.026845 (Folha 45)

VERIFIQUE A AUTENCIDADE DESTE DOCUMENTO EM https://siged.manaus.am.gov.br/verifica/verificacao.aspx INFORMANDO O CÓDIGO: 3026D2A3
DOCUMENTO ASSINADO ELETRONICAMENTE POR MAIS 5 USUÁRIOS

DOCUMENTO ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: MARCELO MAGALDI ALVES EM 01/11/2023 16:29:00
DOCUMENTO ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: JANIO JOSÉ PAES GUIMARÃES EM 01/11/2023 16:35:54



LÂMINA COMPARAÇÃO ATIVOS

Retorno Acumulado - 29/09/2022 a 29/09/2023 (diária) Risco x Retorno - 29/09/2022 a 29/09/2023 (diária)

29/09/2023

 FI RENDA VARIÁVEL - Art 8º, I - Fundo de Ações

 CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AÇÕES

 GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES

 GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC AÇÕES  

ITAÚ DUNAMIS FIC AÇÕES

 SULAMÉRICA SELECTION FIC AÇÕES

 TARPON GT INSTITUCIONAL I FIC AÇÕES

 XP INVESTOR 30 FIC AÇÕES

 XP INVESTOR FI AÇÕES

 CDI

Fundos de investimento não contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da política de investimento de fundos de investimento,
podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é
recomendável a análise de, no mínimo, 12 (doze) meses. Para os cálculos foram utilizadas observações Diárias.
Fonte: Quantum Axis.
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LÂMINA COMPARAÇÃO ATIVOS

Retorno Acumulado - 29/09/2022 a 29/09/2023 (diária) Risco x Retorno - 29/09/2022 a 29/09/2023 (diária)

29/09/2023

FI EXTERIOR - Art 9º, II - Investimento no Exterior

FRANKLIN MARTIN CURRIE AÇÕES GLOBAIS INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR FI AÇÕES
GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES

MAG GLOBAL SUSTAINABLE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 
MULTIMERCADO

MS GLOBAL OPPORTUNITIES DÓLAR ADVISORY INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR FIC AÇÕES

FI EXTERIOR - Art 9º, II - Investimento no Exterior

FRANKLIN MARTIN CURRIE AÇÕES GLOBAIS INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR FI AÇÕES
GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES

MAG GLOBAL SUSTAINABLE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 
MULTIMERCADO

MS GLOBAL OPPORTUNITIES DÓLAR ADVISORY INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR FIC AÇÕES
MSCI World (Moeda Original)

-4,51

-6,76

-3,03

-6,19

-3,77

-4,45

-4,51

-6,76

-3,03

-6,19

-3,77

-0,64

-1,37

-4,99

-0,93

1,35

-2,55

13,9

1

1,72

17,4

7

-5,77

22,9

5

3,1

0

0,4

0

5,4

8

1,6

2

3,5

7

3,2

9

 FI EXTERIOR - Art 9º, II - Investimento no Exterior

 FRANKLIN MARTIN CURRIE AÇÕES GLOBAIS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AÇÕES

 GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES

 MAG GLOBAL SUSTAINABLE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

 MS GLOBAL OPPORTUNITIES DÓLAR ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES  CDI

0,25

-1,62

4,02

-3,24

0,56

5,93

1,88

-7,83

5,15

-7,32

6,83

6,51

0,24

12,6

8

4,72

6,84

-1,25

-2,51

0,67

-6,90

-3,17

-1,71

1,59

13,2

1

9,43

0,87

-4,07

24,7

0

1,28

3,81

-1,26

-1,89

2,41

2,83

0,12

-0,02

-0,10

-0,55

0,47

1,08

0,46

0,71

1,17

1,39

-2,53

Sharpe

8,97

6,40

11,3

8

2,45

11,0

0

7,00

VaR

12,37%

12,18%

18,75%

11,83%

13,76%

-3,68

-3,77

-6,94

-1,18

-3,21

-4,34

6,38

14,8

2

-5,37

9,61

6,98

6,80

26,05%

25,65%

39,49%

24,91%

28,98%

Volatilidade

-2,39

-0,32

-2,38

-6,80

-1,68

7,11

Fundos de investimento não contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da política de investimento de fundos de investimento,
podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo. A
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é
recomendável a análise de, no mínimo, 12 (doze) meses. Para os cálculos foram utilizadas observações Diárias.
Fonte: Quantum Axis.
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PORTFÓLIOS E ATIVOS

Retorno Acumulado - 29/09/2022 a 29/09/2023 (diária) Risco x Retorno - 29/09/2022 a 29/09/2023 (diária)

29/09/2023

FI EXTERIOR - Art 9º, III - BDR

WESTERN ASSET FI AÇÕES BDR NÍVEL I

FI EXTERIOR - Art 9º, III - BDR

WESTERN ASSET FI AÇÕES BDR NÍVEL I

MSCI World (Moeda Original)

 FI EXTERIOR - Art 9º, III - BDR

 WESTERN ASSET FI AÇÕES BDR NÍVEL I  CDI

-5,03

-5,03

-4,45

-5,03

-5,03

3,20

3,20

-2,55

18,2

4

18,2

4

0,5

9

0,5

9

3,2

9

0,7

4

0,7

4

5,9

3

6,9

5

6,9

5

7,09

7,09

-1,25

-0,70

-0,70

1,59

17,3

2

17,3

2

3,9

0

3,9

0

2,8

3

0,2

5

0,2

5

2,51

2,51

-2,53

Sharpe

5,1

1

5,1

1

7,0

0

VaR

11,27%

11,27%

-3,76

-3,76

-4,34

4,1

5

4,1

5

6,8

0

23,73%

23,73%

Volatilidade

1,5

9

1,5

9

7,1

1

Fundos de investimento não contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da política de investimento de fundos de investimento,
podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo. A
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é
recomendável a análise de, no mínimo, 12 (doze) meses. Para os cálculos foram utilizadas observações Diárias.
Fonte: Quantum Axis.
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REGISTROS DE ASSINATURAS ELETRÔNICAS

O arquivo rmisetembro2023.pdf.pdf  do documento  2023.17848.17920.9.026845   foi assinado pelos 
signatários

DADOS DO SIGNATÁRIO DADOS DA ASSINATURA

EDUARDO ALVES MARINHO
931.181.472-53

01/11/2023 12:49:48
(LOGIN E SENHA)

FERNANDO KRICHANA DOS SANTOS
664.106.492-15

01/11/2023 12:59:34
(LOGIN E SENHA)

FLAVIO RODRIGUES DE CASTRO
704.239.202-78

01/11/2023 13:01:00
(LOGIN E SENHA)

CARLOS MICHAEL MAIA RODRIGUES
892.972.102-87

01/11/2023 13:27:32
(LOGIN E SENHA)

ELI CAMILO CUSTÓDIO
163.051.322-91

01/11/2023 13:31:59
(LOGIN E SENHA)

MARCELO MAGALDI ALVES
313.785.362-15

01/11/2023 16:29:00
(LOGIN E SENHA)

JANIO JOSÉ PAES GUIMARÃES
077.200.092-15

01/11/2023 16:35:54
(LOGIN E SENHA)



 

 

PARECER Nº 11/2023 – COMINV/MANAUS PREVIDÊNCIA 

 

 

Os membros participantes da 20ª reunião ordinária de 2023 do Comitê de 

Investimentos da Manaus Previdência, ocorrida em 26 de outubro, no desempenho de 

suas competências de que trata o artigo 9º, inciso I, do Decreto Municipal resolução Nº 

02, de 29 de agosto de 2023, APROVAM o Relatório Mensal de Investimentos referente 

ao mês de setembro do ano de 2023. 

 

 

Manaus/AM, 26 de outubro de 2023. 

 

 

 

(Assinaturas registradas eletronicamente) 

FLÁVIO RODRIGUES DE CASTRO 

Presidente do Comitê de Investimentos 

 
 

FERNANDO KRICHANÃ DOS SANTOS 

Membro do Cominv 

                                                              
 
 

EDUARDO ALVES MARINHO 

Membro do Cominv 

 
 
 

JÂNIO JOSÉ PAES GUIMARÃES 

Membro do Cominv 

CARLOS MICHAEL MAIA RODRIGUES 

Membro do Cominv 

 
 
 

ELI CAMILO CUSTÓDIO 

Membro do Cominv 

 
                           

 

 

 

MARCELO MAGALDI 
Membro do Cominv 
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REGISTROS DE ASSINATURAS ELETRÔNICAS

O arquivo parecern11.2023aprovaormidesetembrode2023.pdf  do documento  2023.17848.17920.9.026845   
foi assinado pelos signatários

DADOS DO SIGNATÁRIO DADOS DA ASSINATURA

FERNANDO KRICHANA DOS SANTOS
664.106.492-15

13/11/2023 11:18:28
(LOGIN E SENHA)

FLAVIO RODRIGUES DE CASTRO
704.239.202-78

13/11/2023 11:19:22
(LOGIN E SENHA)

JANIO JOSÉ PAES GUIMARÃES
077.200.092-15

13/11/2023 11:42:20
(LOGIN E SENHA)

EDUARDO ALVES MARINHO
931.181.472-53

13/11/2023 11:43:14
(LOGIN E SENHA)

CARLOS MICHAEL MAIA RODRIGUES
892.972.102-87

13/11/2023 12:09:27
(LOGIN E SENHA)

ELI CAMILO CUSTÓDIO
163.051.322-91

13/11/2023 12:13:30
(LOGIN E SENHA)

MARCELO MAGALDI ALVES
313.785.362-15

13/11/2023 14:46:11
(LOGIN E SENHA)



PARECER 16/2023 – CONSELHO FISCAL – COFIS

Os membros participantes  da  11ª  Reunião Ordinária  de 2023 do

Conselho  Fiscal  (COFIS)  da  Autarquia  MANAUS  PREVIDÊNCIA  –

MANAUSPREV,  ocorrida em  07 de novembro de 2023, no desempenho de

suas  competências  de  que  trata  o artigo  3º,  da  Resolução  nº  001/2020  –

COFIS/MANAUS PREVIDÊNCIA, publicada no Diário Oficial do Município de

Manaus  Edição  nº  4945,  de  13  de  outubro  de  2020,  após  examinarem  o

Relatório  Mensal  de  Investimentos,  referente  ao  mês  de  setembro  de

2023,  opinam  FAVORAVELMENTE pela aprovação, submetendo-o assim, à

apreciação dos membros conselheiros do Conselho Municipal de Previdência –

CMP.

Manaus, 07 de novembro de 2023. 

(Assinado Digital)
SUANI DOS SANTOS BRAGA

Presidente do Conselho Fiscal – COFIS

(Assinado Digital)
MARIA ERNESTINA DA SILVA RAMOS

Membro Conselheiro (a) Titular

(Assinado Digital)
RUTH FREIRE DE SOUZA

Membro Conselheiro (a) Titular

(Assinado Digital)
ELIZANGELA MACHADO DE MACÊDO

Membro Conselheiro (a) Titular

(Assinado Digital)
IZOMITEL PESSOA DE QUEIROZ FILHO

Membro Conselheiro Titular

(Assinado Digital)
ELI CAMILO CUSTÓDIO

Membro Conselheiro Titular
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O arquivo parecern162023cofisaprovarmidesetembrode2023.pdf  do documento  
2023.17848.17920.9.026845 foi assinado pelos signatários

DADOS DO SIGNATÁRIO DADOS DA ASSINATURA

IZOMITEL PESSOA DE QUEIROZ FILHO
031.534.102-59

07/11/2023 11:32:55
(LOGIN E SENHA)

RUTH FREIRE DE SOUZA
830.999.052-91

07/11/2023 11:36:35
(LOGIN E SENHA)

ELI CAMILO CUSTÓDIO
163.051.322-91

07/11/2023 11:43:34
(LOGIN E SENHA)

SUANI DOS SANTOS BRAGA
313.636.602-68

07/11/2023 12:14:51
(LOGIN E SENHA)

MARIA ERNESTINA DA SILVA RAMOS
202.549.112-34

07/11/2023 13:27:30
(LOGIN E SENHA)

ELIZANGELA MACHADO DE MACÊDO
601.961.652-53

07/11/2023 13:37:25
(LOGIN E SENHA)



PARECER Nº 23/2023 – CMP/MANAUS PREVIDÊNCIA

Os membros participantes da 11ª Reunião Ordinária do ano de 2023 do Conselho Municipal de

Previdência (CMP) da Manaus Previdência – MANAUSPREV, realizada em 09 de novembro de 2023, no

desempenho de suas competências de que trata o artigo 2º da Resolução nº 002/2020 – CMP/MANAUS

PREVIDÊNCIA, publicada no Diário Oficial do Município de Manaus Edição nº 4945, de 13 de outubro de

2020, após examinarem o Relatório Mensal de Investimentos, referente ao mês de setembro de 2023,

deliberam por sua APROVAÇÃO final.

Manaus/AM, 09 de novembro de 2023.

CLÁUDIA SERIQUE E SILVA
Presidente do Conselho Municipal de Previdência – CMP, em exercício

VANESSA CARDOSO CARNEIRO
Membro Conselheira Titular

LUCILENE FLORÊNCIO VIANA
Membro Conselheira Titular

ROSIANE DE BRITO GUEDES
Membro Conselheira Titular

ROSSICLEIDE BRANDÃO DA FONSECA
Membro Conselheira Titular

DARLEN DA SILVA MONTEIRO
Membro Conselheiro Titular

LYVIA BELÉM MARTINS GUIMARÃES
Membro Conselheira Suplente
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O arquivo parecern23.2023cmpaprovaormidesetembrode2023.pdf  do documento  
2023.17848.17920.9.026845 foi assinado pelos signatários

DADOS DO SIGNATÁRIO DADOS DA ASSINATURA

VANESSA CARDOSO CARNEIRO
343.958.222-15

09/11/2023 12:25:36
(LOGIN E SENHA)

ROSSICLEIDE BRANDÃO DA FONSECA
034.316.572-49

09/11/2023 12:30:43
(LOGIN E SENHA)

LYVIA BELÉM MARTINS GUIMARÃES
444.581.182-34

09/11/2023 12:44:18
(LOGIN E SENHA)

CLÁUDIA SERIQUE E SILVA
567.588.712-15

09/11/2023 13:06:10
(LOGIN E SENHA)

DARLEN DA SILVA MONTEIRO
572.071.782-04

09/11/2023 14:28:12
(LOGIN E SENHA)

ROSIANE DE BRITO GUEDES
618.356.252-15

09/11/2023 16:20:14
(LOGIN E SENHA)

LUCILENE FLORÊNCIO VIANA
201.980.942-72

09/11/2023 16:55:51
(LOGIN E SENHA)


