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É com satisfação que apresentamos nosso
Relatório Mensal de Investimentos de Junho
de 2023, por meio do qual reforçamos nosso
compromisso com a transparência, trazendo
as principais ações e resultados do período e o
modo como criamos valor para  a Carteira de
Investimentos do Fundo Previdenciário da
Manaus Previdência.

Todos os atos praticados durante a execução
do presente Relatório estão pautados na
observância dos princípios constitucionais
impostos à administração pública, atendendo
à legalidade, à impessoalidade, à moralidade, à
publicidade e à eficiência. 

O conteúdo do Relatório é organizado em
capítulos. Apresentamos inicialmente um
resumo sobre o cenário macroeconômico
internacional, contemplando as principais
economias do mundo. Em seguida, tratamos
do cenário macro doméstico, detalhando os
principais indicadores econômicos.

Na sequência, apresentamos a evolução e
a composição da carteira seguida de cada
um dos seus ativos, inclusive aqueles
considerados problemáticos.

Em continuidade, o Relatório resume os
principais indicadores da gestão de
riscos, seguindo com uma síntese das
principais decisões tomadas pelo Comitê
de Investimentos nas reuniões do mês em
foco.

Como forma de auxiliar na melhor
compreensão do presente documento,
reservamos ainda um capítulo em que
consta os principais conceitos sobre
ativos e índices essenciais na comprensão
e análise de investimentos. E, por fim, o
Relatório traz os participantes do
processo de investimentos no âmbito do
RPPS.

Importante reforçar que o Comitê de
Investimentos da Manaus Previdência é o
órgão colegiado responsável por
examinar e deliberar acerca das
propostas de investimentos,
desinvestimentos e redirecionamentos de
recursos, bem como por acompanhar e
avaliar o desempenho dos investimentos
realizados.

A P R E S E N T A Ç Ã O

Tenham todos uma exelente leitura!
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Em junho, o Comitê Federal de Mercado
Aberto (decidiu, unanimemente, manter
a taxa de juros básica da economia dos
EUA, a Fed Fund Rate, entre 5,00% e
5,25%. No entanto, o comitê elevou a
taxa de juros projetada em 0,50 p.p.
para 2023, sugerindo duas futuras
elevações de 0,25 p. p., condicionadas
aos dados de inflação, mercado de
trabalho e crédito.

Na economia real, as vendas no varejo
aumentaram 0,3% em maio, superando
as expectativas de contração de 0,2%.
Veículos e materiais de construção se
destacaram, com crescimentos de 1,5%
e 2,2%, respectivamente. A produção
industrial diminuiu em 0,2% em maio,
um resultado abaixo do esperado.

No mercado de trabalho, em maio foram
criadas 339 mil vagas, superando as
expectativas. Entretanto, a taxa de
desemprego subiu de 3,4% para 3,7%. O
crescimento salarial médio foi de 4,3%
(A/A), uma ligeira queda comparada à
medição anterior.

Por fim, a inflação medida pelo CPI
acelerou em +0,1% (M/M), com a taxa
anual desacelerando de 4,9% para 4,0%. A
medida  de núcleo, excluindo alimentos e
energia, manteve-se estável em 0,4%
(M/M), com acumulado em 12 meses
passando de 5,5% para 5,3%.

Fonte: Boletim RPPS da Caixa

Asset - Junho de 2023.

E S T A D O S  U N I D O S  -  T A X A  D E  I N F L A Ç Ã O

PÁGINA 05
2023.17848.17920.9.018192 (Folha 6)

VERIFIQUE A AUTENCIDADE DESTE DOCUMENTO EM https://siged.manaus.am.gov.br/verifica/verificacao.aspx INFORMANDO O CÓDIGO: 62166A3C
DOCUMENTO ASSINADO ELETRONICAMENTE POR MAIS 4 USUÁRIOS

DOCUMENTO ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: JANIO JOSÉ PAES GUIMARÃES EM 02/08/2023 11:00:05
DOCUMENTO ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: FLAVIO RODRIGUES DE CASTRO EM 07/08/2023 09:20:21



CENÁRIO MACROECONÔMICO
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A inflação na Zona do Euro desacelerou
de 7,0% em abril para 5,5% em junho,
conforme o Índice de Preços ao
Consumidor (CPI). A queda foi observada
principalmente nos preços de energia e
alimentos, embora o setor de serviços
tenha acelerado. Esta desaceleração
também se refletiu em grandes
economias do bloco, como Alemanha,
Espanha, França e Itália.

Entretanto, a medida de núcleo do CPI,
que desconsidera itens voláteis, acelerou
de 5,3% para 5,4%, abaixo das
expectativas de mercado de 5,5%. A
produção industrial variou positivamente
em 1,0% em abril, enquanto as vendas no
varejo se mantiveram estáveis após queda
em março, com o volume anualizado de
vendas registrando queda de - 2,6%.

Em resposta à inflação persistente, o
Banco Central Europeu (BCE) elevou
suas taxas de juros em 0,25 pontos
percentuais em junho, embora tenha
diminuído o ritmo de aumentos devido
à avaliação de que um ajuste 
 significativo já havia sido feito. O
Banco da Inglaterra (BoE) também
elevou sua taxa básica de juros em 0,50
pontos percentuais, indo para 5,00%,
mantendo a posição de que mais
elevações seriam necessárias se as
pressões  inflacionárias persistirem.

Z O N A  D O  E U R O  -  T A X A  D E  I N F L A Ç Ã O

PÁGINA 07

Fonte: Boletim RPPS da Caixa

Asset - Junho de 2023.
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CENÁRIO MACROECONÔMICO
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Na China o Índice de Gerentes de
Compras (PMI) composto subiu para 55,6
pontos em maio, no quinto mês
consecutivo de expansão. Este
crescimento foi impulsionado tanto pelos
serviços, com PMI de 57,1, quanto pela
indústria, com PMI de 50,9. Ambos os 
 resultados superaram as expectativas do
mercado, que previam 55,2 e 50,3 pontos,
respectivamente.

No entanto, apesar do crescimento na
atividade, os lucros industriais acumulados
durante o período de janeiro a maio de
2023 caíram 18,8% em relação ao mesmo
período do ano anterior. A indústria de
energia elétrica, produção de calor e
fornecimento foi o destaque positivo, com
um aumento de 45,9% nos lucros totais
ano a ano (A/A). Em contraste, a indústria
de processamento de petróleo, carvão e
outros combustíveis viu uma queda
expressiva de 92,8% (A/A) em lucros.

C H I N A  -  T A X A  D E  C R E S C I M E N T O  D O  P I B

A Guerra da Ucrânia completa 16 meses
sem perspectiva de avanço nas negociações
diplomáticas.

O Fórum do BCE, realizado na última
semana de junho, reuniu líderes dos bancos
centrais das principais economias
desenvolvidas. Ficou claro o consenso entre
o FOMC, BCE e BoE sobre a continuidade
do aperto monetário. Enquanto isso, o
Banco Central japonês busca uma "alta
consistente" nos preços para revisar sua
política monetária.

G LO B A L

PÁGINA 09

Fonte: Boletim RPPS da Caixa

Asset - Junho de 2023.

2023.17848.17920.9.018192 (Folha 10)

VERIFIQUE A AUTENCIDADE DESTE DOCUMENTO EM https://siged.manaus.am.gov.br/verifica/verificacao.aspx INFORMANDO O CÓDIGO: 62166A3C
DOCUMENTO ASSINADO ELETRONICAMENTE POR MAIS 4 USUÁRIOS

DOCUMENTO ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: JANIO JOSÉ PAES GUIMARÃES EM 02/08/2023 11:00:05
DOCUMENTO ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: FLAVIO RODRIGUES DE CASTRO EM 07/08/2023 09:20:21



CENÁRIO MACROECONÔMICO
NACIONAL

2023.17848.17920.9.018192 (Folha 11)

VERIFIQUE A AUTENCIDADE DESTE DOCUMENTO EM https://siged.manaus.am.gov.br/verifica/verificacao.aspx INFORMANDO O CÓDIGO: 62166A3C
DOCUMENTO ASSINADO ELETRONICAMENTE POR MAIS 4 USUÁRIOS

DOCUMENTO ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: JANIO JOSÉ PAES GUIMARÃES EM 02/08/2023 11:00:05
DOCUMENTO ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: FLAVIO RODRIGUES DE CASTRO EM 07/08/2023 09:20:21



Em junho, a atividade econômica
apresentou um quadro misto. Embora os
indicadores de abril tenham apontado
tendências negativas nos setores de
serviços, varejo ampliado e indústria, a
confiança teve uma recuperação em
junho, com a incerteza econômica
diminuindo. O setor agropecuário
continuou em um momento de força,
assim como a balança comercial, apesar
da resiliência persistente no mercado de
trabalho.

No varejo, houve um crescimento
modesto de 0,1% em abril, liderado pelos
hipermercados que se beneficiaram de
um orçamento familiar melhor e uma
distribuição de renda mais ampla.

Entretanto, a indústria teve uma retração
de 0,6% no mesmo mês, com destaque
para as quedas nas máquinas e
equipamentos, veículos e alimentos. As
paralisações de produção, principalmente
nas fábricas de automóveis, contribuíram
para esta queda.

Em contrapartida, o Índice de Atividade
Econômica do Banco Central (IBC-Br)
apresentou um crescimento de 0,6% em
abril, com o setor agropecuário como
principal contribuinte para essa taxa
positiva. Em relação ao mercado de
trabalho, houve um saldo positivo de
155.270 empregos formais em maio,
principalmente nos serviços, e a taxa de
desemprego diminuiu de 8,5% para 8,3%.

B R A S I L  -  P I B  T A X A  D E  C R E S C I M E N T O  A N U A L

A T I V I D A D E  E C O N Ô M I C A

PÁGINA 11

Fonte: Boletim RPPS da Caixa

Asset - Junho de 2023.
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O IPCA diminuiu -0,08% em junho, uma
desaceleração em comparação com o
aumento de +0,23% visto no mês
anterior, marcando a menor variação
mensal em 9 meses. O dado oficial
excedeu a nossa projeção de -0,19%.
Como resultado, o índice aumentou
+3,6% em 12 meses (contra +3,94% em
maio), mostrando uma desaceleração
nessa base de comparação.

Os grupos “Transporte" e “Habitação"
foram importantes na variação, com
alterações de -0,41% e +0,69%,
respectivamente. O maior impacto para   
variação do índice veio do grupo 
 Habitação, impulsionado pelo aumento  
os itens de Encargos e manutenção, 
 incluindo Aluguel e taxas.

Os preços administrados aumentaram
+0,06 em junho, principalmente devido
ao aumento dos preços do item "Ônibus
interestadual". Em contrapartida, os
preços livres desaceleraram. Nas
subdivisões dos preços livres, os
serviços aumentaram, enquanto os
produtos industriais e alimentos
diminuíram.

A média dos núcleos desacelerou tanto
mensalmente quanto em 12 meses. Na
margem, tivemos desaceleração dos
industriais, no entanto, o núcleo de
serviços acelerou. O índice de difusão
diminuiu de 55,97% para 49,6%.

B R A S I L  -  T A X A  D E  I N F L A Ç Ã O  M E N S A L

I N F L A Ç Ã O

PÁGINA 12

Fonte: Boletim RPPS da Caixa

Asset - Junho de 2023.
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No mês de junho, o Copom manteve a taxa
Selic em 13,75% ao ano, citando a
necessidade de cautela e parcimônia diante
da inflação. O cenário externo continua
adverso e prevê-se uma desaceleração da
economia nos próximos trimestres. A Ata do
Copom indicou uma possível flexibilização
em agosto, dependendo da conjuntura
econômica.

O Banco Central revisou as projeções para a
taxa de juros neutra, elevou a estimativa  de
crescimento do PIB em 2023 e estendeu o
horizonte de projeção da inflação até 2025.

A probabilidade de ultrapassar o limite
superior da meta de inflação em 2023
diminuiu para 61%. As estimativas apontam
para uma tendência de alta da taxa neutra de
juros, com uma mediana de 4,8% em dois
anos, reduzindo para 4,5% em cinco anos.

B R A S I L  -  T A X A  S E L I C  M E T A

P O L Í T I C A  M O N E T Á R I A

➤  GERAL 
Os indicadores de confiança (FGV) de
junho apresentaram bons resultados, com
destaque para a confiança do comércio
(7,9%), do consumidor (4,6%) e de
serviços (4,0%).

➤  COPOM
SELIC em 13,75 % a.a.
Próximo COPOM: 01 e 02 de agosto de
2023.

➤  IPCA JUNHO 2023
O IPCA foi de -0,08% (M/M) em Junho.
Acumulado de 3,16% em 12 meses.

PÁGINA 13

Fonte: Boletim RPPS da Caixa

Asset - Junho de 2023.
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P Á G I N A  1 3

CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS DO RPPS
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E V O L U Ç Ã O  P A T R I M O N I A L  D A  C A R T E I R A  D O
P L A N O  P R E V I D Ê N C I Á R I O  ( R $  M I L H Ã O )

A carteira de investimentos da
Manaus Previdência é composta por
ativos que estão vinculados aos seus
respectivos planos, quais sejam:
Plano Financeiro (PFIN) e Plano
Previdenciário (PPREV). Além
desses, compõem a carteira de
investimentos os recursos oriundos
da taxa de administração, que são
utilizados na manutenção dos
serviços e pagamento de pessoal da
autarquia. 

Dado que apenas o Plano
Previdenciário possui meta
atuarial estabelecida, sendo este
um fundo previdenciário em
regime de capitalização dos
recursos, este relatório dará
enfoque aos ativos a ele
vinculados. 

C A R T E I R A  S E M  F U N D O S  P R O B L E M Á T I C O S  V S
F U N D O S  P R O B L E M Á T I C O S
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C O M P O S I Ç Ã O  D A  C A R T E I R A  D E
I N V E S T I M E N T O S  D O  R P P S

C O M P O S I Ç Ã O  D O S  A T I V O S  P O R  C L A S S E
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R E N T A B I L I D A D E  D O  P L A N O
P R E V I D E N C I Á R I O  

Em junho, a rentabilidade da carteira de
investimentos do plano previdenciário
foi de 2,44%. Já no acumulado dos
últimos 12 e 24 meses foi de 13,57% e
4,84%, respectivamente.

A linha intitulada “Carteira Ex Fundos
Problemáticos” informa a rentabilidade
do plano previdenciário
desconsiderando o impacto dos fundos
problemáticos, que são aqueles
aplicados durante os anos de 2008 a
2012 e que se encontram fechados para
resgates por não possuírem recursos
em caixa.
 
A linha intitulada IPCA + 4,94% (Meta
Atuarial) informa a meta de rendimento
anual estabelecida para o plano
previdenciário a partir da avaliação
técnica atuarial anual.

 A linha “CDI” informa a rentabilidade do
CDI para o respectivo período. Esse

benchmark é utilizado como parâmetro
base para investimentos de baixo risco.
Uma carteira eficiente deve possuir
rentabilidade histórica superior à
rentabilidade do CDI. 

A linha “Ibovespa” informa a
rentabilidade do principal índice de
ações da bolsa de valores brasileira. O
Ibovespa é utilizado como benchmark
para a maioria dos fundos de ações
brasileiros. 

PÁGINA 18
2023.17848.17920.9.018192 (Folha 19)

VERIFIQUE A AUTENCIDADE DESTE DOCUMENTO EM https://siged.manaus.am.gov.br/verifica/verificacao.aspx INFORMANDO O CÓDIGO: 62166A3C
DOCUMENTO ASSINADO ELETRONICAMENTE POR MAIS 4 USUÁRIOS

DOCUMENTO ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: JANIO JOSÉ PAES GUIMARÃES EM 02/08/2023 11:00:05
DOCUMENTO ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: FLAVIO RODRIGUES DE CASTRO EM 07/08/2023 09:20:21



ATIVOS DO PLANO
PREVIDENCIÁRIO
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A Manaus Previdência possui em sua
carteira de investimentos 12 (doze)
fundos de investimentos que estão
fechados para resgates por não
possuírem recursos em caixa. Na
maioria dos casos, os fundos
adquiriram títulos de crédito que não
foram honrados por seus devedores e
coobrigados. A gestão de todos esses
fundos foi repassada para novas
instituições, que atualmente buscam
recuperar os valores investidos,
inclusive via ações judiciais. Importante
destacar que as aplicações nesses
fundos foram realizadas durante o
período de 2008 a 2012. 

A partir de 2013, a Manaus Previdência
iniciou um trabalho de recuperação
desses investimentos, tendo
conseguido o resgate total de um terço
desses fundos de alto risco.

No fechamento do mês de junho,
apenas 2,15% (R$ 29.881.924,00), do
total da carteira de investimentos,
ainda estão aplicados nestes fundos.
Ressalte-se que, em 2012, esse
percentual era superior a 50% da
carteira.

F U N D O S
P R O B L E M Á T I C O S
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FUNDOS LIQUIDADOS

FUNDOS PROBLEMÁTICOS
30/06/2023
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D E M A I S  A T I V O S  D O  P L A N O
P R E V I D E N C I Á R I O
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TOTAL DA CARTEIRA R$ 1.366.043.999,59
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Os fundos tratados nesse
artigo apresentam fluxos de
caixa diferentes de fundos
tradicionais. O desembolso da
aplicação se dá de forma
gradual, ao longo de um
período, na medida em que o
fundo conclui novas
operações de aquisição, e o
capital também retorna de
forma gradual, na medida em
que o fundo realiza
desinvestimentos ou na
medida em que recebe
dividendos das empresas
investidas. Por conta disso,
utilizamos o cálculo da TIR
(Taxa Interna de Retorno) para
que possamos avaliar a
rentabilidade do fundo,
levando em consideração
esses fluxos de caixa
inconstantes. 

F U N D O S  D E  I N V E S T I M E N T O S  E M
P A R T I C I P A Ç Õ E S  –  F I P  –  A R T .  1 0 º ,  I I
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GESTÃO DE RISCOS
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Retorno Diário

Maior Retorno Diário 4,47% 13/03/2020

Menor Retorno Diário -4,87% 12/03/2020

Retorno Médio Diário 0,03%

VaR Histórico - 95% -0,78% -R$ 10.694.654,72

V O L A T I L I D A D E  

No gráfico acima, a linha branca representa a volatilidade histórica da carteira do
plano previdenciário, medida a partir de janeiro de 2018. A linha laranja representa a
volatilidade da carteira para uma média móvel dos últimos 21 dias. Do gráfico infere-
se que a volatilidade da carteira ultrapassou seus valores históricos nos meses de
março a maio, período no qual a pandemia de Coronavírus ainda era uma grande
incerteza assoladora dos mercados financeiros em todo o mundo. 

R E T O R N O  D I Á R I O
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Retorno Mensal

Maior Retorno Mensal 4,63% nov/20

Maior Retorno Mensal -9,93% mar/20

Retorno Médio Mensal 0,57%

TABELA DE LIQUIDEZ

De 0 a 30 dias  (Limite 100%)  R$             794.932.855,36 57,2%

De 31 a 365 dias (Limite 50%)  R$            - 0,0%

Acima de 365 dias (Limite 60%)  R$            595.733.686,21 42,8%

Total  R$            1.390.666.541,57 100,00%

Os dados acima informam as oscilações do retorno diário para a carteira da
MANAUSPREV. Percebe-se a elevação da oscilação a partir do início da pandemia de
Coronavírus no Brasil. Considerando os dados desde janeiro de 2018, o maior retorno
para um único dia foi de 4,47%, o pior retorno diário foi de -4,87%. 

Com a mesma metodologia descrita no gráfico de retorno diário, neste apresenta-se
o maior retorno obtido em um único mês (4,63%), enquanto a pior rentabilidade
mensal foi de -9,93%, ocorrida no mês de março/2020, no auge das incertezas
relacionadas à pandemia de Coronavírus.

R E T O R N O  M E N S A L

L I Q U I D E Z

A tabela de liquidez mostra a relação entre o percentual da carteira e o seu
respectivo nível de liquidez. Neste caso, 57,2% da carteira de investimentos da
Manaus Previdência possui liquidez de até 30 dias, ou seja, a maior parte dos ativos
financeiros pode ser resgatada e monetizada dentro desse período. 
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E X E C U Ç Ã O  D A  P O L Í T I C A  D E
I N V E S T I M E N T O S

A tabela abaixo descreve os limites de aplicação, por artigo, da Resolução CMN
nº 4.963/2021, conforme aqueles autorizados pela política de investimentos da
Manaus Previdência para o exercício corrente. A coluna “Pró-Gestão”
descreve os limites máximos permitidos para os RPPS que possuem a
certificação institucional em nível IV do Pró-Gestão, como a Manaus
Previdência. 
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R E L A Ç Ã O  D E  A D M I N I S T R A D O R E S  D O S
R E C U R S O S  D A  M A N A U S  P R E V I D Ê N C I A

R E L A Ç Ã O  D E  G E S T O R E S  D O S  R E C U R S O S
D A  M A N A U S  P R E V I D Ê N C I A

PÁGINA 29
2023.17848.17920.9.018192 (Folha 30)

VERIFIQUE A AUTENCIDADE DESTE DOCUMENTO EM https://siged.manaus.am.gov.br/verifica/verificacao.aspx INFORMANDO O CÓDIGO: 62166A3C
DOCUMENTO ASSINADO ELETRONICAMENTE POR MAIS 4 USUÁRIOS

DOCUMENTO ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: JANIO JOSÉ PAES GUIMARÃES EM 02/08/2023 11:00:05
DOCUMENTO ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: FLAVIO RODRIGUES DE CASTRO EM 07/08/2023 09:20:21



R E L A Ç Ã O  A N A L Í T I C A  D O S  A T I V O S  D A
C A R T E I R A  D E  I N V E S T I M E N T O S  D O  R P P S
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COMITÊ DE
INVESTIMENTOS
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Em junho, os membros do comitê de
investimentos, observando uma
melhora para os ativos de risco,
decidiram realizar algumas
realocações na carteira de renda
variável. Em busca de mais
performance, os membros votaram
pelo resgate total do fundo BB Ações
Quantitativo e posterior aplicação no
fundo Guepardo Valor Institucional.
Também foi decidido um pequeno
aumento na exposição às ações
brasileiras, realocando R$ 20 milhões
do fundo DI do Banco do Brasil para os
fundos Tarpon GT 30 e XP Investor.

Ú L T I M A S  D E L I B E R A Ç Õ E S

PÁGINA 32

Parte dessas movimentações foram
efetivadas dentro do próprio mês de
junho e parte ocorreu no mês de
julho.

Durante o mês de junho, recebemos
no Comitê, representantes da
Mensurar Investimentos,
responsáveis pelo estudo de ALM
(Asset Liability Management), e
especialistas da Western Asset,
gestora de dois fundos de
investimentos dos quais a Manaus
Previdência é cotista.
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CONCEITOS
IMPORTANTES
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C O N C E I T O S  D E  C L A S S E S
D E  A T I V O S

Fundos de Investimento no Exterior

Fundos de investimento no exterior são
fundos de investimento que possuem
uma carteira com ativos financeiros
internacionais. Ou seja, são fundos
negociados no mercado local que
investem em ações, títulos e demais
ativos localizados em mercados
estrangeiros. Por força da Resolução
CMN nº 4.963/2021, nessa classe
também estão contidos os fundos de
investimentos BDRs.

Fundos DI 

Os fundos DI estão entre os mais
populares do mercado, especialmente
entre investidores que buscam uma
opção para formar uma reserva de
emergência. Eles estão incluídos na
categoria de fundos de renda fixa, como
são classificadas as carteiras que tenham
pelo menos 80% do patrimônio aplicado
em ativos vinculados à variação da taxa
de juros, de índices de preço, ou as duas
coisas. A principal característica dos
fundos DI é o seu objetivo: acompanhar a
taxa do CDI, seu índice de referência.

O Fundo de Investimento em
Participações (FIP) é uma comunhão de
recursos destinados à aplicação em
companhias abertas, fechadas ou
sociedades limitadas, em fase de
desenvolvimento. Cabe ao administrador
constituir o fundo e realizar o processo
de captação de recursos junto aos
investidores através da venda de cotas.
O FIP é um investimento em renda
variável constituído sob a forma de
condomínio fechado, em que as cotas
somente são resgatadas ao término de
sua duração ou quando é deliberado em
assembleia de cotistas a sua liquidação.

Fundos de Investimentos em
Participações – FIP

São fundos constituídos com o objetivo
de investir no mercado de ações.
Portanto, têm como principal fator de
risco a variação de preços de ações
admitidas à negociação no mercado
organizado. Devem investir no mínimo
67% do seu patrimônio em ações
admitidas à negociação em mercado
organizado ou em ativos relacionados,
como bônus ou recibo de subscrição,
certificados de depósito de ações, cota
de fundos de ações, cotas dos fundos de
índice de ações e Brazilian Depositary
Receipts (BDR) classificados com nível II
e III.

Fundos de Ações (Fundos de
Bolsa) 

PÁGINA 34

São títulos de emissão do governo
brasileiro cuja rentabilidade esteja
indexada à variação do IPCA (NTN-B).
Nessa classe também estão os fundos de
investimentos cujo patrimônio seja
composto majoritariamente por títulos
públicos indexados ao IPCA. 

Títulos Públicos e Fundos de
Investimentos Atrelados à Inflação
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O Fundo de Investimento em Direitos
Creditórios - FIDC é um veículo de
securitização de recebíveis e um tipo de
fundo de investimento caracterizado
pela aquisição de direitos creditórios.
Ele é geralmente definido como uma
“comunhão de recursos”, por configurar-
se juridicamente como um condomínio,
no qual os investidores são detentores
de cotas. 

Fundos de Investimentos em
Direitos Creditórios – FIDCs 

Fundos de Crédito Privado

Um fundo de crédito privado é uma
aplicação cuja maior parte da carteira
está aplicada em títulos emitidos por
bancos ou empresas, os chamados
títulos privados. Os títulos de crédito
privado são aplicações de renda fixa e,
assim como os títulos públicos, podem
ser prefixados (quando o rendimento é
conhecido no momento da aplicação) ou
pós-fixados (quando o rendimento
acompanha algum índice de mercado,
como a Selic ou o CDI).

Fundos de Investimentos
Imobiliários – FII
Um fundo imobiliário é uma espécie de
“condomínio” de investidores, que
reúnem seus recursos para que sejam
aplicados em conjunto no mercado
imobiliário. A dinâmica mais tradicional
é que o dinheiro seja usado na
construção ou na aquisição de imóveis,
que depois sejam locados ou arrendados.
Os ganhos obtidos com essas operações
são divididos entre os participantes, na
proporção em que cada um aplicou.

São classificadas nessa categoria as
carteiras que tenham pelo menos 80%
do patrimônio aplicado em ativos
vinculados à variação da taxa de juros,
de índices de preço, ou as duas coisas.
Para terem esse tipo de exposição, os
fundos de investimento aplicam,
basicamente, em títulos de renda fixa.
De maneira simplificada, quem compra
esses títulos na verdade “empresta”
dinheiro, em troca de receber juros no
futuro. 

Fundos de Renda Fixa

Os multimercados podem aplicar em
diferentes mercados (renda fixa, câmbio
e, ações, entre outros), além de usar
derivativos para proteção da carteira.
Eles preveem uma maior liberdade de
gestão e buscam oferecer aos
investidores um rendimento mais alto
que em aplicações conservadoras.

Fundos Multimercado

Títulos de emissão do governo brasileiro
e com rentabilidade predefinida.

Títulos Públicos Prefixados 
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C O N C E I T O S  D E  I N D I C A D O R E S
D E  D E S E M P E N H O  E  R I S C O

O VaR, ou Value at Risk, é um indicador
de risco que estima a perda potencial
máxima de um investimento para um
período de tempo, com um determinado
intervalo de confiança. Ou seja, através
de um cálculo estatístico, o VaR mostra a
exposição ao risco financeiro que um ou
mais ativos possuem em determinado
dia, semana ou mês.

VaR 

Volatilidade

A volatilidade é uma medida estática
que mede o risco de um ativo, de
acordo com a intensidade e frequência
de sua oscilação de preço em um
determinado período. 
Por meio dela, é possível entender o
histórico de um ativo, qual a
probabilidade de ele subir ou cair, de
acordo com o período preestabelecido,
e qual será a estimativa de oscilação do
seu preço no futuro. Se o preço de um
ativo for muito volátil, por exemplo, é
sinal de que sua cotação, em relação às
flutuações do mercado, oscila muito,
tornando sua compra arriscada, mas,
por outro lado, proporciona maior
possibilidade de lucro no curtíssimo
prazo

Índice de Treynor 
O índice de Treynor mede qual a média
de rendimentos global, considerando a
contribuição de cada ativo na carteira
de investimentos. Por meio do cálculo
do índice, é possível analisar
concretamente qual investimento traz
mais retorno considerando os riscos
envolvidos. Isso permite ao investidor
identificar qual ativo é mais eficiente e
como deve ser a diversificação das
aplicações na carteira ou fundo de
investimento. Vale ressaltar que a
carteira de investimentos pode ser
composta de diferentes ativos com
retornos variados. Para calcular o
Índice de Treynor, portanto, é
necessário entender o impacto de cada
retorno na carteira como um todo, para
chegar ao valor médio total.

O Índice de Sharpe é um indicador que
leva em consideração a relação entre
duas variáveis de grande importância
nos investimentos: Risco e Retorno. Esse
índice mostra a eficiência do gestor de
um fundo de investimento, por exemplo,
ao apresentar o quanto de risco a mais
ele precisa se expor para obter mais
rendimento. Ao ser necessário assumir
mais risco para alcançar um mesmo
rendimento de um investimento menos
arriscado, admite-se que a eficiência
nesse caso está comprometida.

Índice de Sharpe

Liquidez, em contabilidade, corresponde
à velocidade e facilidade com a qual um
ativo pode ser convertido em caixa. Por
exemplo: ouro é um ativo relativamente
líquido, pois pode ser rapidamente
vendido; uma instalação fabril não o é.
Na realidade, a liquidez possui duas
dimensões: facilidade de conversão
versus perda de valor. Qualquer ativo
pode ser convertido em caixa
rapidamente, desde que se reduza
suficientemente o preço.

Liquidez
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Carlos Michael Maia Rodrigues 
Eduardo Alves Marinho 

Eli Camilo Custódio 
Fernando Krichanã dos Santos 

Flávio Rodrigues de Castro
Jânio José Paes Guimarães 

Marcelo Magaldi Alves

P A R T I C I P A N T E S  D O  P R O C E S S O
D E  I N V E S T I M E N T O S
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Conselho Municipal de Previdência 

Marcelo Magaldi Alves 
Daniela Cristina Benayon 

Vanessa Cardoso Carneiro 
Rosiane de Brito Guedes 

Rossicleide Fonseca 
Lucilene Florêncio Viana 
Darlen da Silva Monteiro 

Cláudia Serique e Silva
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Suani dos Santos Braga 
Maria Enertina Ramos
Ruth Freire de Souza 
Izomitel Pessoa Filho 
Eli Camilo Custódio 
Elizangela de Macedo

Conselho Fiscal

2023.17848.17920.9.018192 (Folha 39)

VERIFIQUE A AUTENCIDADE DESTE DOCUMENTO EM https://siged.manaus.am.gov.br/verifica/verificacao.aspx INFORMANDO O CÓDIGO: 62166A3C
DOCUMENTO ASSINADO ELETRONICAMENTE POR MAIS 4 USUÁRIOS

DOCUMENTO ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: JANIO JOSÉ PAES GUIMARÃES EM 02/08/2023 11:00:05
DOCUMENTO ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: FLAVIO RODRIGUES DE CASTRO EM 07/08/2023 09:20:21

https://manausprevidencia.manaus.am.gov.br/cmp-conselho-municipal-de-previdencia/
https://manausprevidencia.manaus.am.gov.br/cofis-conselho-fiscal/
https://manausprevidencia.manaus.am.gov.br/cmp-conselho-municipal-de-previdencia/
https://manausprevidencia.manaus.am.gov.br/cmp-conselho-municipal-de-previdencia/
https://manausprevidencia.manaus.am.gov.br/cofis-conselho-fiscal/


O Relatório de Investimentos do mês de junho
de 2023 foi deliberado e aprovado pelo Comitê

de Investimentos em sua 14ª Reunião Ordinária,
realizada em 26/07/2023.
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REGISTROS DE ASSINATURAS ELETRÔNICAS

O arquivo rmijunho2023.pdf do documento 2023.17848.17920.9.018192 foi assinado pelos signatários

DADOS DO SIGNATÁRIO DADOS DA ASSINATURA

EDUARDO ALVES MARINHO
931.181.472-53

02/08/2023 10:01:17
(LOGIN E SENHA)

FERNANDO KRICHANA DOS SANTOS
664.106.492-15

02/08/2023 10:17:39
(LOGIN E SENHA)

CARLOS MICHAEL MAIA RODRIGUES
892.972.102-87

02/08/2023 10:20:34
(LOGIN E SENHA)

ELI CAMILO CUSTÓDIO
163.051.322-91

02/08/2023 10:38:41
(LOGIN E SENHA)

JANIO JOSÉ PAES GUIMARÃES
077.200.092-15

02/08/2023 11:00:05
(LOGIN E SENHA)

FLAVIO RODRIGUES DE CASTRO
704.239.202-78

07/08/2023 09:20:21
(LOGIN E SENHA)



PARECER Nº 08/2023 – COMINV/MANAUS PREVIDÊNCIA

Os  membros  participantes  da  14ª  reunião  ordinária  de  2023  do  Comitê  de

Investimentos da Manaus Previdência, ocorrida em 26 de julho, no desempenho de suas

competências de que trata o artigo 9º do  Decreto nº 4.846, de 18 de junho de 2020,

APROVAM o Relatório Mensal de Investimentos referente ao mês de junho do ano de

2023.

Manaus/AM, 26 de julho de 2023.

(Assinaturas registradas eletronicamente)

FLÁVIO RODRIGUES DE CASTRO
Presidente do Comitê de Investimentos

FERNANDO KRICHANÃ DOS SANTOS
Membro do Cominv

                                                             

EDUARDO ALVES MARINHO
Membro do Cominv

JÂNIO JOSÉ PAES UIMARÃES
Membro do Cominv

CARLOS MICHAEL MAIA RODRIGUES
Membro do Cominv

ELI CAMILO CUSTÓDIO
Membro do Cominv
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REGISTROS DE ASSINATURAS ELETRÔNICAS

O arquivo parecern08.2023aprovaormidejunhode2023.pdf  do documento  2023.17848.17920.9.018192   foi 
assinado pelos signatários

DADOS DO SIGNATÁRIO DADOS DA ASSINATURA

EDUARDO ALVES MARINHO
931.181.472-53

02/08/2023 10:01:18
(LOGIN E SENHA)

FERNANDO KRICHANA DOS SANTOS
664.106.492-15

02/08/2023 10:17:40
(LOGIN E SENHA)

CARLOS MICHAEL MAIA RODRIGUES
892.972.102-87

02/08/2023 10:20:35
(LOGIN E SENHA)

ELI CAMILO CUSTÓDIO
163.051.322-91

02/08/2023 10:38:42
(LOGIN E SENHA)

JANIO JOSÉ PAES GUIMARÃES
077.200.092-15

02/08/2023 11:00:06
(LOGIN E SENHA)

FLAVIO RODRIGUES DE CASTRO
704.239.202-78

07/08/2023 09:20:22
(LOGIN E SENHA)



PARECER 12/2023 – CONSELHO FISCAL – COFIS

Os  membros  participantes  da  8ª  Reunião  Ordinária  de 2023  do

Conselho  Fiscal  (COFIS)  da  Autarquia  MANAUS  PREVIDÊNCIA  –

MANAUSPREV,  ocorrida em 08 de agosto de 2023, no desempenho de suas

competências  de  que  trata  o artigo  3º,  da  Resolução  nº  001/2020  –

COFIS/MANAUS PREVIDÊNCIA, publicada no Diário Oficial do Município de

Manaus  Edição  nº  4945,  de  13  de  outubro  de  2020,  após  examinarem  o

Relatório Mensal de Investimentos, referente ao mês de  junho  de 2023,

opinam  FAVORAVELMENTE pela  aprovação,  submetendo-o  assim,  à

apreciação dos membros conselheiros do Conselho Municipal de Previdência –

CMP.

Manaus/AM, 08 de agosto de 2023

(Assinado Digital)
SUANI DOS SANTOS BRAGA

Presidente do Conselho Fiscal – COFIS

(Assinado Digital)
MARIA ERNESTINA DA SILVA RAMOS

Membro Conselheiro (a) Titular

(Assinado Digital)
RUTH FREIRE DE SOUZA

Membro Conselheiro (a) Titular

(Assinado Digital)
ELIZANGELA MACHADO DE MACÊDO

Membro Conselheiro (a) Titular

(Assinado Digital)
IZOMITEL PESSOA DE QUEIROZ FILHO

Membro Conselheiro Titular

(Assinado Digital)
ELI CAMILO CUSTÓDIO

Membro Conselheiro Titular
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REGISTROS DE ASSINATURAS ELETRÔNICAS

O arquivo parecern122023cofisaprovarmidejunhode2023.pdf  do documento  2023.17848.17920.9.018192   foi 
assinado pelos signatários

DADOS DO SIGNATÁRIO DADOS DA ASSINATURA

ELI CAMILO CUSTÓDIO
163.051.322-91

08/08/2023 16:17:36
(LOGIN E SENHA)

RUTH FREIRE DE SOUZA
830.999.052-91

08/08/2023 16:18:35
(LOGIN E SENHA)

MARIA ERNESTINA DA SILVA RAMOS
202.549.112-34

08/08/2023 16:26:09
(LOGIN E SENHA)

IZOMITEL PESSOA DE QUEIROZ FILHO
031.534.102-59

08/08/2023 16:26:28
(LOGIN E SENHA)

SUANI DOS SANTOS BRAGA
313.636.602-68

08/08/2023 17:12:17
(LOGIN E SENHA)

ELIZANGELA MACHADO DE MACÊDO
601.961.652-53

09/08/2023 07:35:53
(LOGIN E SENHA)



PARECER Nº 18/2023 – CMP/MANAUS PREVIDÊNCIA

Os membros participantes da 8ª Reunião Ordinária do ano de 2023 do Conselho Municipal de

Previdência (CMP) da Manaus Previdência – MANAUSPREV, realizada em 11 de agosto de 2023, no

desempenho de suas competências de que trata o artigo 2º da Resolução nº 002/2020 – CMP/MANAUS

PREVIDÊNCIA, publicada no Diário Oficial do Município de Manaus Edição nº 4945, de 13 de outubro de

2020, após examinarem o  Relatório Mensal de Investimentos, referente ao mês de junho de 2023,

deliberam por sua APROVAÇÃO final.

Manaus/AM, 11 de agosto de 2023.

MARCELO MAGALDI ALVES
Presidente do Conselho Municipal de Previdência – CMP

VANESSA CARDOSO CARNEIRO
Membro Conselheira Titular

LUCILENE FLORÊNCIO VIANA
Membro Conselheira Titular

ROSIANE DE BRITO GUEDES
Membro Conselheira Titular

ROSSICLEIDE BRANDÃO DA FONSECA
Membro Conselheira Titular

DARLEN DA SILVA MONTEIRO
Membro Conselheiro Titular

CLÁUDIA SERIQUE E SILVA
Membro Conselheira Titular

LYVIA BELÉM MARTINS GUIMARÃES
Membro Conselheira Suplente
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REGISTROS DE ASSINATURAS ELETRÔNICAS

O arquivo parecern18.2023cmpaprovaormidejunhode2023.pdf  do documento  2023.17848.17920.9.018192   
foi assinado pelos signatários

DADOS DO SIGNATÁRIO DADOS DA ASSINATURA

DARLEN DA SILVA MONTEIRO
572.071.782-04

14/08/2023 09:36:39
(LOGIN E SENHA)

LYVIA BELÉM MARTINS GUIMARÃES
444.581.182-34

14/08/2023 09:38:25
(LOGIN E SENHA)

CLÁUDIA SERIQUE E SILVA
567.588.712-15

14/08/2023 10:22:43
(LOGIN E SENHA)

MARCELO MAGALDI ALVES
313.785.362-15

14/08/2023 10:32:38
(LOGIN E SENHA)

ROSIANE DE BRITO GUEDES
618.356.252-15

14/08/2023 10:50:11
(LOGIN E SENHA)

ROSSICLEIDE BRANDÃO DA FONSECA
034.316.572-49

14/08/2023 11:55:34
(LOGIN E SENHA)

LUCILENE FLORÊNCIO VIANA
201.980.942-72

14/08/2023 14:40:53
(LOGIN E SENHA)

VANESSA CARDOSO CARNEIRO
343.958.222-15

14/08/2023 15:56:38
(LOGIN E SENHA)


