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1. Introducéo

O Comité de Investimentos da Manaus Previdéncia é o 6rgao colegiado responsavel por examinar e
deliberar acerca das propostas de investimentos, desinvestimento e redirecionamento de recursos,

bem como por acompanhar e avaliar o desempenho dos investimentos realizados.

O Relatério Mensal de Investimentos da Manaus Previdéncia tem a finalidade de informar a
sociedade manauara os dados quantitativos e qualitativos da carteira de investimentos do Plano
Previdenciario, detalhando os ativos financeiros que a compde, inclusive quanto aos indicadores de
desempenho e gerenciamento de riscos, levando em considerag&o o cenario econdmico do periodo

de referéncia.

Dessa maneira, o presente Relatério inicia-se por uma breve abordagem acerca do cenario
econdmico nacional e internacional e entdo segue com o detalhamento da composi¢cao da carteira
de investimentos da Manaus Previdéncia por classe de ativos, perpassando pela analise dos

indicadores de desempenho e risco.

Em seguida, apresenta-se a relacao analitica dos ativos e os dados referentes ao gerenciamento de
riscos, dentre eles a volatilidade, o retorno mensal e a liquidez da carteira, além da aderéncia a

Politica de Investimentos.

Ao final, resume-se a estratégia decisoria de alocagédo adotada no periodo em analise.

DOCUMENTO ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: JANIO JOSE PAES GUIMARAES EM 21/07/2021 17:34:16

DOCUMENTO ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: ELI CAMILO CUSTODIO EM 21/07/2021 17:33:46

DOCUMENTO ASSINADO ELETRONICAMENTE POR MAIS 5 USUARIOS

VERIFIQUE A AUTENCIDADE DESTE DOCUMENTO EM https://siged.manaus.am.gov.br/cadastroUsuarioExterno/verificacao.aspx INFORMANDO O CODIGO: 706930D7




2021.17848.17919.9.010930 (Folha 6)

.

oun

w0 Manaus

Previdéncia \
o Prefelitura Municipal

2. Cenario Econdmico’
2.1 Cenario Econdmico Internacional
2.1.1 EUA

Nos EUA, em junho, conforme amplamente esperado, FOMC (COPOM americano) manteve a taxa
basica de juros e o programa de compra de ativos nos atuais niveis. Com relagdo a atividade, os
indices de sondagem (PMI) de maio/21 indicaram que a economia norte-americana se manteve em
um ritmo de forte expansao pelo lado da oferta. Nesse contexto, o PMI Industrial avangou na margem,
passando de 60,5 para 62,1 pontos. O PMI de Servigos apresentou evolugdo ainda mais relevante,
acelerando de 64,7 da medi¢ao anterior para 70,4 pontos. Com isso, o PMI Composto avangou de
63,5 para 68,7 pontos. O Payroll de maio/21 apontou a geragéo liquida de 559 mil vagas de emprego
nao- agricola e a taxa de desemprego recuou de 6,1% para 5,8%. No ambito politico, apds anuncio
feito pelo presidente Biden sobre o fechamento de um acordo com o partido republicano, para
aprovacgdo de um pacote de infraestrutura no valor de US$1,2 trilhdo, as negociagdes voltaram a ser
interrompidas com a noticia de que a sancao presidencial estaria vinculada a aprovacao de um
pacote paralelo com énfase em politicas sociais. Com isso, volta a ficar mais distante a aprovacao
de uma proposta com apoio bipartidario

2.1.2 Europa

Na Zona do Euro, em sua decisdo de politica monetaria, o Conselho do Banco Central Europeu
(BCE) manteve inalterada sua taxa basica de juros, em linha com o consenso do mercado. O
comunicado da decisao trouxe como novidade a sinalizagao de aceleragao do programa de compras
de ativos, que deve ser implementado em ritmo significativamente superior ao observado nos
primeiros meses do ano. No Reino Unido, o Banco da Inglaterra (BoE) ndo modificou os parametros
de politica monetaria, mantendo a taxa de juros basica em 0,1% a.a. e o programa de compras de

ativos em £875 bilhoes.

Com relacédo a atividade, o PMI do setor industrial manteve o patamar que indica forte expansao na
Zona do Euro. O PMI industrial italiano foi novamente o destaque, renovando mais uma vez o maior
valor da série histérica. No setor de servigos, o indice acelerou fortemente na margem. Dessa vez, o
movimento foi homogéneo no bloco, com destaque para a Franga. Acerca da inflagdo, leitura
preliminar de junho para o indice de Pregos ao Consumidor (IPC) da Zona do Euro mostrou variagao
interanual de 1,9%, desacelerando em relagao ao observado em maio (2,0%) com moderagao dos

precos de energia e servigos.

! Fonte: Boletim RPPS Caixa Econémica Federal — junho de 2021.
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2.1.3 China e Japao

Na China, segundo o National Bureau Statistics, o PMI da Industria recuou de 51,0 para 50,9 em
junho. O PMI do Setor de Servigos também mostrou perspectiva menos favoravel, recuando de 55,2
para 53,5. Diante dos dados setoriais, o PMI composto caiu de 54,2 para 52,9, ainda indicando

expansao, mas em ritmo mais moderado.

No Japao, a prévia do PMI de Manufatura recuou de 53,0 para 51,5 pontos em junho, enquanto o
PMI de Servigos avangou de 46,5 para 47,2. Com isso o indice composto se manteve em terreno
contracionista, passando de 48,8 para 47,8 pontos.

2.1.4 Global

Em junho, o numero de casos de COVID-19 mostrou tendéncia de queda moderada, com
ressurgéncia em alguns paises. Em alguns casos, isso foi associado a disseminagéo da variante
delta, que ja se mostra majoritaria em alguns paises, com destaque para o Reino Unido e para a
india, onde esta variante foi incialmente identificada. Apesar disso, o nimero de 8bitos por conta da
doenga manteve a trajetéria baixista observada desde o més de maio. As projecdes para o
crescimento do PIB americano e chinés em 2021 foram marginalmente revisadas para baixo, porém,

em sentido contrario, indicaram crescimento mais robusto em 2022.

2.2 Cenario Econdmico Nacional?

2.2.1 Atividade Econbmica

No ambiente doméstico, os indicadores divulgados no més de junho (referentes a abril) apresentaram
a seguinte composigéo: A produgéao industrial teve queda de 1,3% (ante -2,2% em margo). Entre os
vetores, destaque para bens semiduraveis e ndo duraveis (-0,9%) e bens intermediarios (- 0,8%). No
varejo restrito, o comércio avangou 1,4% (M/M), surpreendendo positivamente o mercado e se
situando acima do nivel pré pandemia. O volume de servigos cresceu 0,7% (M/M), também
surpreendendo positivamente. A principal contribui¢ao veio dos servigos prestados as familias (9,0%
M/M), em meio a recuperacao da mobilidade. O IBC-Br teve alta de 0,4% (M/M), puxado por varejo
ampliado e servigos. A respeito dos dados do mercado de trabalho, a taxa de desemprego do IBGE
(PNAD Continua) permaneceu em 14,7%, o maior valor da série historica. No tocante a politica fiscal,
o resultado primario do setor publico consolidado, formado por Governo Central, Estados, Municipios
e Estatais, exceto Petrobras e Eletrobras, veio melhor que o esperado, ao registrar -R$15,5 bi em
maio. Com os dados, a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)/PIB atingiu 84,5% PIB.

2 Fonte: Boletim RPPS Caixa Econdmica Federal — maio de 2021.
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2.2.2 Inflagédo

A inflagdo, medida pelo IPCA desacelerou de 0,83% para 0,53% (M/M) em junho, um pouco abaixo
da mediana das expectativas de mercado apuradas pela Agéncia Estado (0,59%). Com o resultado,
o indice acumula alta de 8,35% em 12 meses. Os principais vetores da desaceleragéo do IPCA foram
os grupos “Habitagdo” e “Transportes”, que desaceleraram de 1,78% para 1,10% e de 1,15% para

0,41%, respectivamente.

A desaceleragéo do grupo do Habitagdo foi motivada principalmente pelo comportamento da tarifa
de energia elétrica residencial, que apresentou variagdo menos expressiva que a do més de maio.
O grupo Transportes, por sua vez, foi influenciado pelo item Combustiveis (de 4,22% para 0,87%).
Na visdo da Caixa os avangos mais moderados de combustiveis surpreenderam, mas os reajustes
dos precos de gasolina e diesel promovidos pela Petrobras fardo com que esse item acelere

novamente em julho.

Além disso, a desvalorizagao recente do cambio e a continuidade das discussdes sobre os planos
de produgédo da OPEP+ tendem a manter os combustiveis sob pressédo no curto prazo. Para julho,

segue a projecao de variagédo de 0,79% para o IPCA.
2.2.3 Politica Monetaria

Em junho, o COPOM decidiu elevar a taxa basica de juros (Selic) de 3,50% para 4,25% a.a.,
conforme o esperado. No comunicado, o tom foi considerado “hawkish”, inclusive mais do que o
esperado, com destaque para a retirada da “normalizagao parcial’, para a indicagao de elevagao
continua até o nivel neutro e a possibilidade de acelerar o ritmo de altas, se entender necessario,
para a convergéncia das expectativas de inflagdo em 20222. Na Ata, o tom permaneceu, mas vale
salientar a mengado ao risco de arrefecimento mais rapido do que o esperado dos precos das

commodities.
3. Carteira de Investimentos da Manaus Previdéncia

A carteira de investimentos da Manaus Previdéncia € composta por ativos que estao vinculados ao
seu respectivo plano, quais sejam: Plano Financeiro (PFIN) e Plano Previdenciario (PPREV). Além
desses, compde a carteira de investimentos os recursos oriundos da taxa de administragcéo, que s&o
utilizados na manutenc&o dos servicos e pagamento de pessoal da autarquia. Dado que apenas o
Plano Previdenciario possui meta atuarial estabelecida, sendo este um fundo previdenciario em

regime de capitalizagao dos recursos, este relatério dara enfoque aos ativos a ele vinculados.
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3.1 Composigao dos Ativos por Plano/Taxa de Administracéo

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

0 [
RESUMO PPREV % PFIN TX DEADM %
Renda Fixa 538.272.679,32  43,97% 550.509.032,02 44,53%
Pré-Fixados RS 14.024.087,07 1,15% RS 14.024.087,08 1,13%
Inflagdo RS 204.527.427,11 16,71% RS 204.527.427,28 16,54%
DI RS - 0,00% RS 1.094.012,01 RS 1.094.012,01 0,09%
Renda Fixa RS 245.105.378,70 20,02% RS 5.793.606,44 RS 5.348.733,81 RS 256.247.719,15 20,73%
FIDC RS 8.152.796,42  0,67% RS 8.152.796,43  0,66%
Crédito Privado RS 66.462.990,02 5,43% RS 66.462.990,07 5,38%
Renda Variavel R$ 569.321.226,70 46,51% RS 569.321.227,17 46,05%
Multimercado RS  135.392.604,46 11,06% RS 135.392.604,57 10,95%
FI Imobilidgrio RS 16.474.397,93 1,35% RS 16.474.397,94  1,33%
Bolsa RS 384.060.320,18 31,38% RS 384.060.320,49 31,06%
FIP RS 33.393.904,13  2,73% RS 33.393.904,16  2,70%
Investimento no Exterior RS 116.486.368,54 9,52% RS 116.486.368,64 9,42%
Exterior RS 116.486.368,54 9,52% RS 116.486.368,64 9,42%

RS 1.224.080.274,56 R$ 5.793.606,44 RS 6.442.745,82 R$ 1.236.316.626,82

3.2 Composigao dos Ativos por Classe
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3.3 Conceitos de Classes de Ativos

3.3.1  Fundos de Investimentos em Participagbes — FIP

O Fundo de Investimento em Participagées (FIP) € uma comunh&o de recursos destinados a
aplicacdo em companhias abertas, fechadas ou sociedades limitadas, em fase de
desenvolvimento. Cabe ao administrador constituir o fundo e realizar o processo de captacao de
recursos junto aos investidores através da venda de cotas. O FIP é um investimento em renda
variavel constituido sob a forma de condominio fechado, em que as cotas somente sao
resgatadas ao término de sua duragdo ou quando € deliberado em assembleia de cotistas a sua

liquidagéao.
3.3.2 Fundos de Investimento no Exterior

Fundos de investimento no exterior sdo fundos de investimento que possuem uma carteira com
ativos financeiros internacionais. Ou seja, sao fundos negociados no mercado local que investem
em acgoes, titulos e demais ativos localizados em mercados estrangeiros. Por forga da Resolugéo

CMN n° 3.922/2010, nessa classe também estdo contidos os fundos de investimentos BDRs.
3.3.3 Titulos Publicos Prefixados

Titulos de emissao do governo brasileiro e com rentabilidade predefinida. Em que pese a prévia
pactuagao da rentabilidade, estes ativos estéo sujeitos as flutuagées do mercado, dado que sé&o

precificados a mercado (marcados a mercado) por obrigagéo legal imposta aos RPPSs.
3.3.4 Titulos Publicos e Fundos de Investimentos Atrelados a Inflagao

S&o titulos de emissdo do governo brasileiro cuja rentabilidade esteja indexada a variagdo do
IPCA (NTN-B). Nessa classe também estdo os fundos de investimentos cujo patriménio seja

composto majoritariamente por titulos publicos indexados ao IPCA.
3.3.5 Fundos DI

Os fundos DI estado entre os mais populares do mercado, especialmente entre investidores que
buscam uma opc¢ao para formar uma reserva de emergéncia. Eles estao incluidos na categoria
de fundos de renda fixa, como sao classificadas as carteiras que tenham pelo menos 80% do
patriménio aplicado em ativos vinculados a variagdo da taxa de juros, de indices de preco, ou as
duas coisas. A principal caracteristica dos fundos DI é o seu objetivo: acompanhar a taxa do CDI,

seu indice de referéncia.
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3.3.6 Fundos Renda Fixa

Sao classificadas nessa categoria as carteiras que tenham pelo menos 80% do patrimonio
aplicado em ativos vinculados a variagao da taxa de juros, de indices de prego, ou as duas coisas.
Para terem esse tipo de exposi¢ao, os fundos de investimento aplicam, basicamente, em titulos

de renda fixa. De maneira simplificada, quem compra esses titulos na verdade “empresta

dinheiro, em troca de receber juros no futuro.
3.3.7 Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios — FIDCs

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC é um veiculo de securitizagdo de
recebiveis e um tipo de fundo de investimento caracterizado pela aquisi¢cao de direitos creditorios.
Ele é geralmente definido como uma “comunhdo de recursos”, por configurar-se juridicamente

como um condominio, no qual os investidores sdo detentores de cotas.
3.3.8 Fundos de Crédito Privado

Um fundo de crédito privado € uma aplicagéo cuja maior parte da carteira esta aplicada em titulos
emitidos por bancos ou empresas, os chamados titulos privados. Os titulos de crédito privado
sao aplicagbes de renda fixa e, assim como os titulos publicos, podem ser prefixados (quando o
rendimento € conhecido no momento da aplicagdo) ou pds-fixados (quando o rendimento

acompanha algum indice de mercado, como a Selic ou o CDI).
3.3.9 Fundos Multimercado

Os multimercados podem aplicar em diferentes mercados (renda fixa, cambio e, agbes, entre
outros), além de usar derivativos para protecédo da carteira. Eles preveem uma maior liberdade
de gestdo e buscam oferecer aos investidores um rendimento mais alto que em aplicagbes

conservadoras.
3.3.10 Fundos de Investimentos Imobiliarios — Fll

Um fundo imobiliario € uma espécie de “condominio” de investidores, que reinem seus recursos
para que sejam aplicados em conjunto no mercado imobiliario. A dindmica mais tradicional € que
o dinheiro seja usado na construgado ou na aquisicao de iméveis, que depois sejam locados ou
arrendados. Os ganhos obtidos com essas operagdes sao divididos entre os participantes, na

propor¢cdo em que cada um aplicou.
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Sao fundos constituidos com o objetivo de investir no mercado de agdes. Portanto, tém como

3.3.11 Fundos de A¢des (Fundos de Bolsa)

principal fator de risco a variagdo de pregos de agbes admitidas a negociagdo no mercado
organizado. Devem investir no minimo 67% do seu patrimonio em ag¢ées admitidas a negociagéo
em mercado organizado ou em ativos relacionados, como bbénus ou recibos de subscrigéo,
certificados de depésito de agdes, cotas de fundos de agdes, cotas dos fundos de indice de agdes

e Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados com nivel Il e IlI.

4. Plano Previdenciario
4.1 Rentabilidade do Plano Previdenciario

Rentabilidade (%)

jun/21 mai/21 abr/21 2021 12 m 24 m
Carteira PPREV 0,52% 1,71% 1,44% 2,93% 13,25% 19,10%
Carteira Ex Fundos Problematicos 0,55% 1,81% 1,54% 3,40% 14,17% 20,71%
IPCA + 5,44% 0,97% 1,28% 0,80% 6,48% 14,45% 23,86%
CDI 0,30% 0,27% 0,21% 1,27% 2,26% 6,99%
Ibovespa 0,46% 6,16% 1,94% 6,55% 33,41% 25,61%

Em junho, a carteira de investimentos do plano previdenciario obteve rentabilidade de 0,52%. No
acumulado dos ultimos 12 meses a rentabilidade foi de 13,25%. No acumulado dos ultimos 24 meses

a rentabilidade do plano previdenciario foi de 19,10%.

A linha intitulada “Carteira Ex Fundos Problematicos” informa a rentabilidade do plano previdenciario
desconsiderando o impacto dos fundos problematicos, que sdo aqueles aplicados durantes os anos

de 2008 a 2012 e que se encontram fechados para resgates por ndo possuirem recursos em caixa.

A linha intitulada IPCA + 5,44% (Meta Atuarial) informa a meta de rendimento anual estabelecida

para o plano previdenciario a partir da avaliagao técnica atuarial anual.

A linha “CDI” informa a rentabilidade do CDI para o respectivo periodo. A rentabilidade do CDI é
utilizada como parametro base para investimentos de baixo risco. Uma carteira eficiente deve possuir

rentabilidade historica superior a rentabilidade do CDI.

A linha “Ibovespa” informa a rentabilidade do principal indice de agdes da bolsa de valores brasileira.

O Ibovespa ¢é utilizado como benchmark para a maioria dos fundos de agdes brasileiros.
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4.2 Ativos do Plano Previdenciario

4.2.1 Fundos Problematicos

A Manaus Previdéncia possui em sua carteira de investimentos 13 (treze) fundos de investimentos
que estao fechados para resgates por ndo possuirem recursos em caixa. Na maioria dos casos, 0s
fundos adquiriram titulos de crédito que ndo foram honrados por seus devedores e coobrigados. A
gestdo de todos esses fundos foi repassada para novas instituicdes, que atualmente buscam

recuperar os valores investidos, inclusive via agdes judiciais.

Importante destacar que as aplica¢des nesses fundos foram realizadas durante o periodo de 2008 a
2012. A partir de 2013 a Manaus Previdéncia iniciou um trabalho de recuperacdo desses
investimentos, tendo conseguido o resgate total de outros 3 (trés) fundos problematicos. Do total da
carteira de investimentos, 4,52% (R$ 55,8 milhdes) estédo aplicados em fundos problematicos. Em

2012, esse percentual era superior a 50% da carteira.

Participagao dos Fundos Probleméaticos na Carteira do PPREV

Investimentos Problematicos u Carteira sem Fundos Problematicos

Investimentos
Problematicos
4,52%

R$ 55.828.547

Carteira sem
Fundos
Problematicos
95,48%
R$ 1.180.488.080
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Relacdo de Fundos Problematicos

ATIVOS APLICACAO INICIAL pATADRL ROSICAD RESGATES GANHO/ PERDA SITUACAO
APLICACAO ATUALIZADA

TOP FI RF (ADINVEST TOP) RS 7.500.000,00 31/08/12 RS 818.210,09 RS 4.127.041,84 RS 2.554.748,07 Fechado para resgate
FI VITORIA REGIA RS  10.000.000,00 03/08/12 RS 1.119.581,55 RS  4.993.300,25 RS 3.887.118,20 Fechado para resgate
DIFERENCIAL FI RF LP RS 2800000000 21/12/10 R$ 159236840 R$ 2450377642 e 190385518 Fechado para resgate
BBIF MASTER FIDC LP RS  25.500.000,00 03/11/10 RS 4.453679,16 RS - '-R$ 21.046.320,84 Fechado para resgate
ATICO FIDC IMOBILIARIOS RS 3.500.000,00 13/05/11 RS 2.176.103,45 RS 2.036.289,80 RS 712.393,25 Fechado para resgate
BVA MASTER FIDC RS  15.000.000,00 28/04/10 RS 148.484,58 RS 16.886.600,40 RS 2.035.084,98 Fechado para resgate
BVA MASTER 11 FIDC R$  9.999.96306  06/08/10 RS 27.186,35 RS 10.895.62856 g 922.851,85 Fechado para resgate
FIDC MULTIS. ITALIA R$ 750000000 11/06/12 R$  1347.342,87 RS 6.070.382,76 ¢ 82.274,37 Fechado para resgate
SECURITY Fl REF. DI LP R$  5.000.00000 02/09/09 RS 73219516 RS 3.167.63460 ¢ 110017024 Fechado para resgate
PIATA I RF RPPS CP LP RS 4333755564 19/11/08 RS 27.245527,88 RS 29.44041475 e 1334838699 Fechado para resgate
ECOHEDGE MULTIM. RS 23.698.637,66 31/08/12 -RS 576.140,11 RS - RS 24274777,77 Fechado para resgate
ATICO GER ENER FIP R$ 250000000 13/05/11 RS 269.609,90 R$ - RS 223039010 Fechado para resgate
PATRIARCA FIP RS  19.999.99999  02/09/10  R$ - R$ 412976998 ¢  15870.230,01 Liquidado
FIl BR HOTEIS RS 2000000000 26/09/12 RS 1647439793 R$ 21669775 s 330890432 Sem liquidez
TOTAL R$ 221.536.156,35 RS 55.828.547,22 RS 106.467.537,11 -RS 59.240.072,03

4.2.2 Indicadores de Desempenho e Risco
4.2.2.1 indice de Sharpe

O indice de Sharpe é um indicador que leva em consideragdo a relagdo entre duas variaveis de
grande importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de
um fundo de investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor
para obter mais rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcancar um mesmo
rendimento de um investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia nesse caso esta

comprometida.
4.2.2.2 indice de Treynor

O indice de Treynor mede qual a média de rendimentos global, considerando a contribuicdo de cada
ativo na carteira de investimentos. Por meio do calculo do indice, é possivel analisar concretamente
qual investimento traz mais retorno considerando os riscos envolvidos. Isso permite ao investidor
identificar qual ativo é mais eficiente e como deve ser a diversificagdo das aplicagdes na carteira ou
fundo de investimento. Vale ressaltar que a carteira de investimentos pode ser composta de
diferentes ativos com retornos variados. Para calcular o indice de Treynor, portanto, é necessario

entender o impacto de cada retorno na carteira como um todo, para chegar ao valor médio total.
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4.2.2.3VaR

O VaR, ou Value at Risk, € um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um
investimento para um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianga. Ou seja,
através de um calculo estatistico, 0 VaR mostra a exposigéo ao risco financeiro que um ou mais

ativos possuem em determinado dia, semana ou més.
4.2.2.4 Volatilidade

A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade e

frequéncia de sua oscilagao de preco em um determinado periodo.

Por meio dela, é possivel entender o histérico de um ativo, qual a probabilidade de ele subir ou cair,
de acordo com o periodo preestabelecido, e qual sera a estimativa de oscilacao do seu preco no
futuro. Se o preco de um ativo for muito volatil, por exemplo, é sinal de que sua cotagéo, em relagao
as flutuagdes do mercado, oscila muito, tornando sua compra arriscada, mas, por outro lado,

proporciona maior possibilidade de lucro no curtissimo prazo.
4.2.2.5 Liquidez

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser
convertido em caixa. Por exemplo: ouro é um ativo relativamente liquido, pois pode ser rapidamente
vendido; uma instalacao fabril ndo o é. Narealidade, a liquidez possui duas dimensdes: facilidade de
conversao versus perda de valor. Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde

que se reduza suficientemente o preco.
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5. Relacao Analitica dos ativos

5.1 Titulos Publicos Prefixados

Resumo 12 meses
Retomo (%)
Nome Sharpe  Treynor VaR Volatilidade Liquidez
Més Ano 12meses 24 meses
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1 052 -618 2,28 8,90 049 - 4,05% 8,53% Nao informado
NTN-F 950199 20270101 052 -6,18 -2,28 8,90 -0.49 - - 8,53% 0

Retomo Mensal (%)

Nome jun/21 mai/21 abr/21 mar/21 fev/21 jan/21 dez/20 nov/20 out/20 set20 ago/20 jul20
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1 0,52 073 177 300 -394 -229 551 049 025 -193 268 260
Excesso do IRF-M 0,30 0,53 0,93 216 276 -148 355 0,12 008 -137 -193 151

NTN-F 950199 20270101 0,52 0,73 177 -300 -394 -229 551 049 025 -193 -268 260
col 0,31 0,27 0.21 0,20 013 015 0,16 0.15 016 0,16 0,16 0,19
IRF-M 0,21 0,20 084 08 -118 080 195 036 033 -056 -075 108
Graficos
Retorno Acumulado - 30/06/2020 a 30/06/2021 (diaria) Risco x Retorno - 30/06/2020 a 30/06/2021 (diaria)

retorno

400 6,00 8,00 10,00

01/07/2020 01/10/2020 01/01/2021 )1/04/2021 01/07/2021 risco

IRF-M
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1

NTN-F 950199 20270101
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5.2 Fundos e Titulos Publicos atrelados a inflagéo

Resumo 12 meses

Retorno (%)
Nome Sharpe  Treynor VaR Volatilidade Liquidez
Més Ano 12meses 24 meses

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1 047 -0,53 7,82 12,02 0,94 0,05 2,76% 5,81% Nao informado
Excesso do IMA-B 004 020 0,11 -0,72 - - - - -

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 035 2,19 6,20 12,84 225 0,21 0,79% 1,67% 0
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 040 -0,84 747 12,04 0,89 0,05 2,71% 5,71% 0
SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 044 -2,01 6,34 12,82 0,61 0,03 3,23% 6,80% 4
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 047 -0,36 8,11 11,95 0,94 0,06 2,88% 6,07% 2
NTN-B 760199 20450515 066 -1,61 10,97 10,44 0,90 - - 9.61% 0

Retorno Mensal (%)

Nome jun/21 mai/21 abr/21 mar/21 fev/21 jan/21 dez/20 nov/20 out/20 set/20 ago/20 jul/20
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1 0,47 1,20 0,59 052 -132 -092 480 1,97 024 147 -186 438
Excesso do IMA-B 0,04 0,14 -0,06 -0,06 0,20 -0,07 -0,05 -0,03 0,03 0,04 -0,06 0,00

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,35 0,75 0,40 0,39 001 029 1,21 1,17 049 0,19 047 032
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,40 1,04 0,63 -047 -154 087 484 1,99 019 -153 -183 4738
SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 0,44 1,32 0,60 082 -186 -167 556 216  -026 -209 -203 481
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 0,47 0,98 0,91 -0,58 -1,31 -0,81 4,58 1,84 0,46 -1,26 -1,80 4,24
NTN-B 760199 20450515 0,66 1,90 0,40 111 187 -156 781 2,67 031 -265 -410 814
CDI 0,31 0,27 0,21 0,20 0,13 0,15 0,16 0,15 0,16 0,16 0,16 0,19
IMA-B 0,42 1,06 0,65 -0,46 -1,62 -0,85 485 2,00 0,21 -1,51 -1,80 4,39
IMA-B 5 -0,13 0,69 0,87 0,34 -0,60 0,11 1,83 1,32 0,20 -0,12 043 0,99
IMA-B 5+ 0,83 1,38 0,45 117  -233  -169 751 2,59 022 -260 -362 7,32

Gréficos
Retorno Acumulado - 30/06/2020 a 30/06/2021 (diaria) Risco x Retorno - 30/06/2020 a 30/06/2021 (diaria)

16,09 14,40 %

14,0 % 13,20 %

12.0 % 12,00 %

10,0 % & 10,80 %

8,09 S 960%
" (=]
o 840%
6,0 % &) @
7.20%
4,0 %
6,00 %
2,09
4,80 %
0,09 3.60 %
2,0 % 2,00 % 4,00 % 6,00 % 8,00 % 10,00 % 12,0
01/10/2020 01/04/2021 risco

SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP
SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA
NTN-B 760199 20450515
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
N mA-B
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
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5.3 Fundos Renda Fixa®

Resumo 12 meses
Retorno (%)
Nome Sharpe  Treynor VaR Volatilidade Liquidez
Més Ano 12meses 24 meses

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1 -0,78 -27,65 -26,46 -22,02 -1.41 -0,01 10,23% 21,54% Nao informado
Excesso do CDI -1,09 -28,93 -28,75 -29,01 - - - - -

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,22 0,76 1,16 4,70 -7,42 -0,01 0,07% 0,15% 0
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,33 1,32 2,36 6,51 041 0,00 0,08% 0,18% 0
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 033 -080 2,16 8,37 -0,02 -0,00 1,49% 3,14% 4
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 000 072 283 12,77 024 0,05 1,10% 2,33% 0
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,29 1,01 164 7,30 -1,35 -0,00 0,22% 0,47% 1
RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP 063 -87,34 - - - - - - 512
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,30 0,81 1,57 8,52 -1,03 -0,00 0,32% 0,68% 1
TOP FI RENDA FIXA -640 -8362 -83,20 -82,43 -1,08 0,02 39,19% 82,53% 1.032
VITORIA REGIA FI RENDA FIXA LP =272 -8174 -81,29 -80,49 -1,04 -0,01 38,50% 81,08% 1.023

Retorno Mensal (%)

Nome jun/21 mai/21 abr/21 mar/21 fev/21 jan/21 dez/20 nov/20 out/20 set/20 ago/20 jul/20
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1 078 -016 -007 -903 -1836 -304 059 044 017 015 -008 -0,12
Excesso do CDI -1,09 -043 -0,28 -923 -1849 -319 043 0,29 0,01 -0,30 024 032

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,22 0,19 0,11 0,10 0,05 0,08 0,10 0,06 0,06 0,00 0,08 0,10

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIOLP 0,33 0,28 0,20 024 0,10 0,17 0,25 0,16 0,16 0,02 0,18 0,24

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 033 042 0,53 -0,54 -096 -0,58 248 0,78 -028 -098 -0,86 1,7
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,00 024 0,66 0,30 -0,51 0,03 1,32 0,82 -0,11 -0,50 -056 098
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,29 0,27 0,11 0,14 0,06 0,13 0,20 0,10 0,08 -0,23 -0,12 0,55
RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP 0,63 -2,39 -091 -8182 -033 -2823 - - 044 -0,52 0,00 -5,51
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,30 033 0,17 0,09 -0,12 0,03 0,61 0,14 0,00 -0,23 035 053
TOP FI RENDA FIXA -6,40 -0,40 -0,72 008 -8241 053 -0,10 0,94 0,58 0,54 047 0,16
VITORIA REGIA FI RENDA FIXA LP 2,72 <043 -0,79 0,12 -8112 0,52 -0,14 0,86 0,59 0,59 045 0,14
CDI 0,31 0,27 0,21 0,20 0,13 0,15 0,16 0,15 0,16 0,16 0,16 0,19
IMA-B 042 1,06 0,65 -0,46 -152  -085 4,85 2,00 0,21 -1,51 -1,80 439
IRF-M 0,21 0,20 0,84 -0,84 -1,18  -0,80 1,95 0,36 033 -0,56 -0,75 1,08

3 No FI Recuperacdo Brasil RF LP, a rentabilidade acumulada no ano de 2021 é de -30,49% e no més de junho, apds
reprocessamento das cotas feita pelo administrador do fundo (Intrader DTVM) a rentabilidade foi de -0,20%. Esse fundo
faz parte do rol de investimentos problematicos, conforme tabela descrita no item 4.2.1.
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Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 30/06/2020 a 30/06/2021 (diaria) Risco x Retorno - 30/06/2020 a 30/06/2021 (diaria)

TOP FI RENDA FIXA

VITORIA REGIA FI RENDA FIXA LP

RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
Il SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

Em junho tanto a curva de juros nominais (prefixados) quanto reais (indice de pregos) desinclinaram,

com a parte longa de ambas ficando relativamente estavel e a curta abrindo.

A decisado mais hawkish1 do COPOM explica a abertura da curta, com a alteragado da visao do comité
quanto ao ajuste parcial sinalizado anteriormente, e a estabilidade na parte longa advém de uma
tomada de risco global em um momento de redugao do risco Brasil devido ao forte PIB do 1° tri e seu
impacto na relacdo divida/PIB; destacamos também a inflagdo mais alta que o esperado que

impulsiona o denominador desta razao.

O Banco Central mais hawk trouxe também as inflagées implicitas2 para baixo, na medida em que
reforgou 0 compromisso com o mandato de inflagdo na meta dentro do horizonte relevante. No
mercado das LFTs (posfixados) seguiu-se o movimento de fechamento com menores emissdes do

Tesouro Nacional combinadas com maior demanda pelo ativo em momento de SELIC em alta.

No contexto descrito acima, com excecao do IMA-B 5 e IDKA 2, todos os demais subindices IMA
apresentaram retorno positivo em junho como demonstrado na sequéncia: IMA-B 5+: 0,83%; IMA-B:
0,42%; IMA Geral: 0,35%; CDI: 0,31%; IRF-M 1+: 0,22%; IRF-M: 0,21%; IRF-M 1:0,21%; IMA-
B 5:-0,13%; IDkA IPCA 2 A: -0,32%.
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5.4 Fundos de Crédito Privado

Resumo 12 meses
Retorno (%)
Nome Sharpe  Treynor VaR Volatilidade Liquidez
Més Ano 12 meses 24 meses
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1 0,10 1,00 2,75 6,73 0,24 0,03 0,95% 2,00% Nao informado
Excesso do CDI -021 -0,28 0,47 -0,26 - - - - -
BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO ~ -0,07 0,65 5,84 14,23 1,20 -0,01 1,37% 2,88% 2.016

ICATU VANGUARDA INFLAGAO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADOLP 022 243 8,93 15,13 2,05 -0,05 1,47% 3,10% 6

PIATA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO LP -0,16  -0,02 -3,48 -4,73 -2,82 -0,28 0,97% 2,05% 757
SECURITY Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADOLP 0,40 0,95 -0,29 2,28 -1,05 -0,01 1,14% 2,40% 316

Retorno Mensal (%)

Nome jun/21 mai/21 abr/21 mar/21 fev/21 jan/21 dez/20 nov/20 out/20 set/20 ago/20 jul/20
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1 0,10 0,45 0,51 0,08 -0,45 0,32 1,04 0,86 0,06 -0,39 -0,07 0,13
Excesso do CDI -0,21 0,18 0,30 -0,12 -0,59 0,17 0,88 0,71 -0,10 -0,55 -023 -0,07

BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO -0,07 0,53 0,97 0,21 -1,07 0,10 1,88 1,46 0,31 -0,08 0,49 0,98
ICATU VANGUARDA INFLAGAO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADOLP 0,22 0,81 1,23 0,33 -0,53 0,35 237 1,37 0,11 -0,20 0,55 1,93
PIATA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO LP -0,16 -0,13 -0,17 -0,18 -0,09 0,70 -0,16 -0,18 -022 -0,23 -0,14 255
SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO LP 0,40 0,59 0,00 -0,05 -0,12 0,12 0,07 0,80 0,04 -1,06 -1,20 0,14

CDI 0,31 0,27 0,21 0,20 0,13 0,15 0,16 0,15 0,16 0,16 0,16 0,19
IPCA 0,53 0,83 0,31 0,93 0,86 0,25 1,35 0,89 0,86 0,64 0,24 0,36
Gréficos
Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 30/06/2020 a 30/06/2021 (diaria) Risco x Retorno - 30/06/2020 a 30/06/2021 (diaria)
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DOCUMENTO ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: JANIO JOSE PAES GUIMARAES EM 21/07/2021 17:34:16

DOCUMENTO ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: ELI CAMILO CUSTODIO EM 21/07/2021 17:33:46

DOCUMENTO ASSINADO ELETRONICAMENTE POR MAIS 5 USUARIOS

VERIFIQUE A AUTENCIDADE DESTE DOCUMENTO EM https://siged.manaus.am.gov.br/cadastroUsuarioExterno/verificacao.aspx INFORMANDO O CODIGO: 706930D7




2021.17848.17919.9.010930 (Folha 21)

Manaus
Previdéncia
ol .© Prefeitura Municipal
e il Km I ™= M

5.5 Fundos de Ac¢bes

Resumo 12 meses
Retorno (%)
Nome Sharpe  Treynor VaR Volatilidade Liquidez
Més Ano 12meses 24 meses

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1 067 741 28,64 - 1,37 0,30 8,49% 17,89% Nao informado
Excesso do Ibovespa 021 087 -3,81

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 270 1532 39,78 - 2,16 0,81 7,13% 15,02% 3
BB QUANTITATIVO FIC AGOES -080 581 39,18 43,84 1,60 0,35 9,76% 20,56% 3
CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES -048 560 29,05 35,83 1,29 0,29 9,24% 19,45% 23
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI AGOES -063 327 16,91 9,63 0,82 0,19 8,75% 18,43% 3
ITAU DUNAMIS FIC ACOES -021 1222 36,77 31,25 1,63 0,37 8,99% 18,93% 23
META VALOR FI ACOES -163 -0,72 19,47 2717 0,81 0,18 10,59% 22,30% 3
SULAMERICA EQUITIES FI AGOES 140 556 23,80 13,15 1,06 023 9,45% 19,89% 3
XP INVESTOR 30 FIC AGOES 281 9,63 25,98 30,73 1,16 0,28 9,34% 19,66% 23
XP INVESTOR FI AGOES 287 10,02 26,83 32,32 1,17 0,28 9,54% 20,10% 3

Retorno Mensal (%)

Nome jun/21 mai/21 abr/21 mar/21 fev/21 jan/21 dez/20 nov/20 out/20 set/20 ago/20 jul/l20
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1 0,67 557 2,96 412 -2,21 -3,57 7,29 12,36 2,12 -545 -0,82 8,18
Excesso do Ibovespa 0,21 -0,59 1,02 -1,88 2,16 -0,25 -2,00 -3,54 -143  -066 2,63 -0,09

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 2,70 0,31 535 391 2,67 -0,40 2,89 10,31 -2,1 -4.30 6,75 5,50
BB QUANTITATIVO FIC AGOES -0,80 581 2,53 8,73 -485 497 10,42 16,82 -0,66 -4,94 -1,31 9,81
CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES -048 6,36 2,51 5,08 -4.39 -3,14 9,08 12,96 -1,78 -2,90 -4,82 8,86
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI AGOES -0,63 526 1,67 5,06 -3,81 -3,92 7,96 13,58 -2,02 -541 -4.49 4,36
ITAU DUNAMIS FIC AGOES -0,21 7,67 3,31 2,12 047 -1,46 6,30 12,28 0,50 -4,96 -0,20 7,54
META VALOR FI ACOES -1,63 472 1,21 6,39 -465 6,13 7,50 12,35 -2,18 -543 -2,00 9,67
SULAMERICA EQUITIES FI AGOES 1,40 6,62 2,02 2,52 -349 -3,26 7,70 12,93 -3,59 -7,94 -2,03 10,71
XP INVESTOR 30 FIC AGOES 281 6,62 3,96 1,60 -0.94 -4.41 6,83 9,80 -3,53 -6,50 0,31 8,53
XP INVESTOR FI AGOES 2,87 6,78 4,10 1,67 -0,93 -4.48 6,96 10,20 -3,72 -6,69 045 8,64
Ibovespa 0,46 6,16 1,94 6,00 -437 -332 9,30 15,90 -0,69 -4,80 -344 8,27
IDIV 2,17 564 2,03 7,57 -5,21 -5,08 8,94 14,40 0,65 -4,63 -4,83 6,53
1BX 0,63 592 284 6,04 -345 -3,03 9,15 15,46 -0,55 -4,58 -3,38 841

Em junho, apesar da maior preocupagédo com a inflagdo global, que podera levar o FED a uma
antecipacgao do tapering1, os mercados acionarios seguiram tendéncia positiva, sustentados ainda
por abundante liquidez, taxas de juros nas minimas historicas e recuperagéo da atividade econémica
em diversas regides do mundo. Neste contexto, a volatilidade e riscos recuaram novamente. Ja em
termos de performance, os principais indices acionarios apresentaram desempenhos mistos.
Enquanto nos EUA, Nasdaq e S&P500 renovaram suas maximas historicas ao subirem 5,49% e
2,22%, na Asia, os indices chineses de Hong Kong e de Shangai recuaram 1,11% e 0,67%,
respectivamente. Além disso, no Japao, o indice Nikkei caiu 0,24%. Ja na Europa, destaque de alta
para o indice francés, CAC, que subiu 0,94%. Por outro lado, o indice espanhol, IBEX35, liderou o
movimento negativo ao recuar 3,58%. Em relagdo ao indice BDRX, em junho, o real se apreciou

4,76% frente ao dolar, sendo a divisa com o melhor desempenho em termos globais.
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Desta maneira, apesar de um més positivo para os ativos estrangeiros, o fator cambio, pelo segundo

més consecutivo, trouxe impacto relevante ao indice que caiu 0,28% no periodo.

Em ambito doméstico, o Ibovespa, seguiu se beneficiando do movimento de alta global nos pregos
das commodities e também das melhores perspectivas para o segmento de consumo, que podera
se beneficiar tanto da renovagdo do auxilio emergencial, como da recuperagdo da atividade
econdmica prevista para o 2° semestre deste ano. Assim, o indice Ibovespa, apds ter renovado sua
maxima histérica no inicio do més, quando atingiu os 130.776 pontos, apesar de devolver parte dos

ganhos, fechou em alta de 0,46%, aos 126.802 pontos.

Graficos
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Rentabilidade dos Principais Benchmarks de Renda Variavel

JUNHO 2021 12 MESES 24 MESES 36 MESES
S&P 500 USD 2,22% 14,41% 38,62% 46,09% 58,09%
MSCI WORLD USD 1,40% 12,16% 37,04% 38,51% 44,41%
SMLL CAPS 1,29% 11,42% 39,64% 46,83% 108,08%
IBRX100 0,63% 8,82% 36,33% 29,97% 82,97%
IDIV11 -2,17% 2,06% 23,79% 23,60% 82,61%
IBOVESPA 0,46% 6,54% 33,40% 25,59% 74,27%
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5.6 Fundos Multimercado*
Resumo 12 meses
Retorno (%)
Nome Sharpe  Treynor VaR Volatilidade Liquidez
Més Ano 12meses 24 meses
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1 2,70 1597 40,45 44,15 219 0,35 711% 14,98% Nao informado
Excesso do S&P 500 (Moeda Original) 048 156 -0,30 -1,94 - - - - -
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 271 16,15 40,52 43,45 2,19 0,34 7,15% 15,06% 1
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 269 1579 40,38 4484 2,20 0,35 7,08% 14,91% 2

Retorno Mensal (%)

Nome jun/21 mai/21 abr/21 mar/21 fev/i21 jan/21 dez/20 nov/20 out/20 set/20 ago/20 jul/20
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1 2,70 045 537 4,06 265 -0,11 3,10 10,62 -2,40 -4.94 6,90 561
Excesso do S&P 500 (Moeda Original) 048 -0,10 0,13 -0,19 0,04 1,00 -0,61 -0,13 0,36 -1,01 -0,10 0,10

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 2,1 0,48 5,38 4,05 270 -005 314 1066 -251 -508 695 563
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 2,69 042 5,36 4,07 2,59 -0,18 3,07 10,58 -2,30 -4,80 6,86 5,58
Ibovespa 046 6,16 1,94 6,00 -4,37 -3,32 9,30 15,90 -0,69 -4,80 -344 827
S&P 500 (Moeda Original) 222 0,55 524 424 261 -1,11 37 10,75 2,77 -3,92 7,01 551

Graficos
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4 Além dos fundos relacionados na tabela acima, a Manausprev é cotista do Eco Hedge FIM, cujo PL encontra-se negativo
em RS 576.140,11 (participacdo da Manausprev), com rentabilidade de -1,71 no més de junho. Esse fundo faz parte do
rol de investimentos problematicos, conforme tabela descrita no item 4.2.1.
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5.7 Fundos de Investimento no Exterior

Resumo 12 meses
Retomo (%)
Nome Sharpe  Treynor VaR Volatilidade Liquidez
Més Ano 12meses 24 meses
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1 078 511 2822 - 125 034 9,33% 19,65% Nao informado
Excesso do MSCI World (Moeda Original) -2,18 -7,05 -10.41 - - - - - -
LEGG MASON MARTIN CURRIE GLOBAL LONG TERM
UNCONSTRAINED INVESTIMENTO NO EXTERIOR Fl ACOES -0.78 | 640 2018 - 1,08 025 9.60% 20,22% S
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FIC ACOES -115 221 30,08 - 1.1 0,52 11,54% 24,31% 6
WESTERN ASSET FI ACOES BDR NIVEL | 046 705 28,42 103,88 121 028 9,76% 20,55% 4
Retormo Mensal (%)
Nome jun/21 mai/21 abr/21 mar/21 fev/21 jan/21 dez/20 nov/20 out/20 set20 ago/20 jul20
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1 -0,78 -3,90 201 133 293 3,66 0,36 312 -1.57 082 14,49 256
Excesso do MSCI World (Moeda Original) -2,18 -5,16 -2,51 -1,78 048 4m -3,78 -9.54 1,57 441 7.96 -213

LEGG MASON MARTIN CURRIE GLOBAL LONG TERM
UNCONSTRAINED INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO

078 -065 024 143 202 41 2,03 256 -1.14 149 9,03 1,07

-1,15 539 255 -2,14 4,42 430 0,18 3,60 -1,03 3,00 1526 331

EXTERIOR FIC AGOES
WESTERN ASSET FI ACOES BDR NIVEL | 048 404 232 433 203 289 022 296 223 -139 1627 256
S&P 500 (Moeda Original) 222 0,55 524 424 261 -111 37 1075 -277 -392 701 551
MSCI World (Moeda Original) 1,40 1,26 452 an 245 -1,05 414 12,66 -3.14 -3,59 6,53 469
Graficos
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5.8 Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios — FIDCs

MES CDI % ANO CDI % 12 MESES CDI %
BBIF MASTER FIDC LP -0,48% -158,99% 13,21% 1043,01% 28,42% 1255,86%
ATICO FIDC IMOBILIARIOS -2,95% -981,79% -3,65% -288,19% -12,95% -572,25%
BVA MASTER FIDC MULTISETORIAL SENIOR -2,13% -709,15% - o - -
BVA MASTER Il FIDC MULTISETORIAL SENIOR -7,72% -2574,03% - - - -
FIDC MULTISETORIAL ITALIA -0,10% -34,03% = = = =

5.9 Fundos de Investimentos em Participacdes — FIPS

MES CDI % ANO CDI % 12 MESES CDI %
GERACAO DE ENERGIA FIP 152,79% 50928,74% 147,33% 11633,01% 136,01% 6010,13%
BTG - INFRAESTRUTURA I -0,11% -36,05% 15,63% 1234,09% 22,62% 999,56%
BTG - ECONOMIA REAL FIP -0,53% -175,34% 19,83% 1565,84% - -
BTG PACTUAL - INFRAESTRUTURA DIVIDENDOS - FIP -2,47% -824,74% -2,60% -205,08% - -
CAIXA FIP LOGISTICA - - - - - -
VINCI CAPITAL PARTNERS IlI 1,72% 573,33% -5,16% -407,41% 48,55% 2145,39%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FIP 0,34% 114,65% 31,81% 2511,58% 21,27% 939,88%
5.10 Fundo Imobiliario
MES CDI % ANO CDI % 12 MESES CDI %
BR HOTEIS FlI -0,13% -43,19% -0,83% -65,53% -3,50% -154,66%
5.11 Titulos da Divida Agraria
MES CDI % ANO CDI % 12 MESES CDI %
TITULOS DA DIVIDA AGRARIA 0,57% 189,31% 3,36% 265,61% 6,92% 305,88%

6. Gerenciamento de Riscos
6.1 Volatilidade
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No grafico acima, a linha branca representa a volatilidade histérica da carteira do plano
previdenciario, medida a partir de janeiro de 2018. A linha laranja representa a volatilidade da carteira
para uma média movel dos ultimos 21 dias. Do grafico infere-se que a volatilidade da carteira
ultrapassou seus valores histéricos nos meses de margo a maio, periodo no qual a pandemia de

coronavirus ainda era uma grande incerteza assoladora dos mercados financeiros em todo o mundo.

6.2 Retorno Diario

Retorno Diario
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Retorno Didrio

Maior Retorno Didrio 4,47% 13/03/2020
Menor Retorno Didrio -4,87% | 12/03/2020
Retorno Médio Didrio 0,04%

VaR Histérico - 95% -0,84% | -R$ 10.235.879,22

Os dados acima informam as oscilagbes do retorno diario para a carteira do PPREV. Percebe-se a
elevacao da oscilagao a partir do inicio da pandemia de coronavirus no Brasil. Considerando os
dados desde janeiro de 2018, o maior retorno para um unico dia foi de 4,47%, o pior retorno diario
foi de -4,87%.

6.3 Retorno Mensal

Retorno Mensal
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Retorno Mensal

Maior Retorno Mensal 4,63% nov/20
Menor Retorno Mensal -9,93% | mar/20
Retorno Médio Mensal 0,66%

Com a mesma metodologia descrita no grafico de retorno diario, neste apresenta-se o maior retorno
obtido em um unico més (4,63%), enquanto a pior rentabilidade mensal foi de -9,93%, ocorrida no

més de margo/2020, no auge das incertezas relacionadas a pandemia de coronavirus.

6.4 Tabela de Liquidez

Tabela de Liquidez

De 0 a 30 dias (Limite 100%) RS 1.143.824.053,27 92,5%
De 31 a 365 dias (Limite 50%) RS - 0,0%
Acima de 365 dias (Limite 30%) RS 92.492.573,55 7,5%
Total RS 1.236.316.626,82 100%

A tabela de liquidez mostra a relagdo entre o percentual da carteira e o seu respectivo nivel de
liquidez. Neste caso, 92,4% da carteira de investimentos da Manaus Previdéncia possui liquidez de

até 30 dias, ou seja, a maior parte dos ativos financeiros podem ser resgatados e monetizados dentro

desse periodo.

6.5 Execucao da Politica de Investimentos

A tabela abaixo descreve os limites de aplicagdo por artigo da Resolugdo CMN n° 3.922/2010
conforme aqueles autorizados pela politica de investimentos da Manaus Previdéncia para o exercicio
corrente. A coluna “Pré-Gestao” descreve os limites maximos permitidos para os RPPS que possuem

a certificacao institucional em nivel IV do Pré-Gestao, como a Manaus Previdéncia.

LIMITES DA RESOLUCAO CMN 3922/2010
TIPOS DE ATIVOS PRO-GESTAO NIVEL IV

CARTEIRA ATUAL POLITICA DE INVESTIMENTO

TITULOSPUBLICOS
Titulos Publicos de emissdo do TN Art7¢),a 100% 4,24% 0% 5,00% 40%
RENDA FIXA FUNDOS DE INVESTIMENTO Fundos 100% Titulos Publicos Art72,1,b 100% 18,23% 10% 25,00% 40%
Fundos Renda fixa em geral Art7¢,IV,a 60% 100% 16,02%  44,53% 10% 17,00% 60%
Fundos Renda fixa - Crédito Privado Art 72,VII, b 35% 25% 6.04% 5,38% 3% 6,00% 20%
FIDCs - Aberto ou Fechado- Cota Sénior Art72,VIl,a 20% 3 0,66% 0% 0,50% 2%
Fundo de Agdes - indices ¢/ no minimo 50 agges ~ Art82,1,a 50% 0,00% 0% 0,00% 5%
Fundos de A¢des em geral Art 82,1l,a 40% 31,06% 5% 25,00% 35%
RENDA VARIAVEL FUNDOS DE INVESTIMENTO Fundos Multimercado Art 82,1l 53 15% 50% B 10,95%  46,05% 0% 5,00% 15%
FIPs (que atendam requisitos governanga) Art 82,IV,a 15% ! 2,70% 2% 5,00% 15%
Fundo ilidrio Art82,IV,b 20% 1,33% 0% 1,50% 15%
FUNDOS DE INVESTIMENTO Fundo de Investimentos - Sufixo LE Aol 10% | g 603% g e | 0% 7.00% 10%
EXTERIOR Fundo de Agdes - BDR Nivel | Art 99,1l a 10% 3,40% 0% 3,00% 10%
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6.6 Relacado de Gestores dos recursos da Manaus Previdéncia

Gestor Manausprev % Manausprev ANBIMA % ANBIMA
Caixa RS 251.850.675,12 20,37% RS 425.896.710.000,00 0,06%
ITAU UNIBANCO RS 178.559.362,39 14,44% RS 765.273.520.000,00 0,02%
XP RS 126.051.431,50 10,20% RS 113.214.920.000,00 0,11%
VINCI RS 106.398.848,47 8,61% RS 42.500.610.000,00 0,25%
SUL AMERICA RS 96.336.201,00 7,79% RS 28.419.280.000,00 0,34%
Banco do Brasil RS 90.069.674,95 7,29% RS 1.253.872.310.000,00 0,01%
BANCO J SAFRA RS 78.457.704,17 6,35% RS 108.052.090.000,00 0,07%
WESTERN ASSET RS 60.551.613,49 4,90% RS 46.205.160.000,00 0,13%

Tesouro Nacional RS 52.389.377,99 4,24% - -
ICATU RS 50.554.425,05 4,09% RS 33.823.270.000,00 0,15%
SANTANDER RS 34.119.351,54 2,76% RS 294.056.400.000,00 0,01%
BRASIL PLURAL RS 33.506.139,38 2,71% RS 31.814.740.000,00 0,11%
BTG PACTUAL RS 22.653.016,93 1,83% RS 210.354.240.000,00 0,01%
BRAM RS 17.903.314,44 1,45% RS 548.600.440.000,00 0,00%
GRAPHEN RS 16.474.397,93 1,33% RS 416.830.000,00 3,95%
KINEA RS 7.055.187,27 0,57% RS 56.481.700.000,00 0,01%
META ASSET RS 6.443.883,32 0,52% RS 351.920.000,00 1,83%
ATICO RS 2.176.103,45 0,18% RS 37.280.000,00 5,84%
BRZ Investimentos RS 1.592.368,39 0,13% RS 3.157.930.000,00 0,05%
VILARICA RS 1.347.342,87 0,11% RS 72.070.000,00 1,87%
BRADESCO RS 1.094.012,01 0,09% RS 548.600.440.000,00 0,00%
SECURITY RS 732.195,16 0,06% RS 3.035.350.000,00 0,02%
TOTAL RS 1.236.316.626,82 100,00%

6.7 Relacdo de Administradores dos recursos da Manaus Previdéncia

Administrador Manausprev % Manausprev ANBIMA % ANBIMA
Caixa RS 354.834.192,31 28,70% RS 512.394.100.000,00 0,07%
ITAU UNIBANCO RS 178.559.362,39 14,44% RS 719.316.000.000,00 0,02%
BEM DTVM RS 150.305.957,33 12,16% RS 478.561.600.000,00 0,03%
BNP PARIBAS RS 116.486.368,54 9,42% RS 83.137.000.000,00 0,14%
SANTANDER RS 114.969.533,21 9,30% RS 395.026.400.000,00 0,03%
Banco do Brasil RS 90.069.674,95 7,29% RS 1.256.657.200.000,00 0,01%
SAFRA ADM RS 78.457.704,17 6,35% RS 105.232.700.000,00 0,07%
Tesouro Nacional RS 52.389.377,99 4,24% - -
INTRADER RS 28.837.896,24 2,33% RS 1.732.100.000,00 1,66%
BRADESCO RS 18.997.326,45 1,54% RS 478.005.100.000,00 0,00%
ELITE RS 16.474.397,93 1,33% RS 1.875.000.000,00 0,88%
BTG PACTUAL RS 16.373.190,88 1,32% RS 403.171.400.000,00 0,00%
LIONS TRUST RS 7.055.187,27 0,57% RS 47.232.000.000,00 0,01%
BANCO DAYCOVAL RS 6.443.883,32 0,52% RS 11.019.400.000,00 0,06%
BNY MELLON RS 2.939.596,70 0,24% RS 425.839.900.000,00 0,00%
RJI RS 1.599.963,34 0,13% RS 7.935.500.000,00 0,02%
BRLDTVM RS 1.347.342,87 0,11% RS 222.568.100.000,00 0,00%
GENIAL RS 175.670,93 0,01% RS 44.,127.400.000,00 0,00%
TOTAL RS 1.236.316.626,82 100,00%
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7. Relacao Analitica dos Ativos da Carteira de Investimentos da Manausprev

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Credenciamento Credenciamento

FI RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS - Art 72, |, a
TITULOS DA DIVIDA AGRARIA

NTN-F - 01.07.2027

NTN-B - 15.05.2045

FI RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS - Art 72, |, b
BB IPCA VII

CAIXA BRASIL IMA B

SAFRA IMA INSTITUCIONAL

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA

SUL AMERICA INFLATIE

FI RENDA FIXA - Art 72, IV, a

BRADESCO DI PREMIUM - ADM PREV
BRADESCO FICFI RF ALOCAGAO DINAMICA
ITAU ALOC DINAMICA

SANTANDER RENDA FIXA ATIVO

TOP FI RF (ADINVEST TOP)

BRASIL RF LP (DIFERENCIAL)

FI VITORIA REGIA

FIDCs - Art 72, VI, a

BBIF MASTER FIDC LP

ATICO FIDC IMOBILIARIOS

BVA MASTER FIDC MULTISETORIAL SENIOR
BVA MASTER Il FIDC MULTISETORIAL SENIOR
FIDC MULTISETORIAL ITALIA

FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - Art 72, VI, b

BB IPCA lII CP

ICATU VANGUARDA INFLAGAO CREDITO PRIVADO LP
SECURITY FI REFERENCIADO DI LP

PIATA FI RENDA FIXA

]

| DE RENDA VARIAVEL - Art 82, II, a
CAIXA AGOES VALOR RPPS

XP INVESTOR 30 FICFI AGOES
SULAMERICA EQUITIES FIA
META VALOR FIA

ITAU AGOES DUNAMIS FICFI

FI DE RENDA VARIAVEL - Art 82, Il
ECO HEDGE MULTIMERCADO
SAFRA S&P REAIS FIM

CAIXA BOLSA AMERICANA FIM

FI DE RENDA VARIAVEL - Art 82, IV, a

GERAGAO DE ENERGIA FIP

BTG - INFRAESTRUTURA I

BTG - ECONOMIA REAL FIP

BTG PACTUAL - INFRAESTRUTURA DIVIDENDOS - FIP
CAIXA FIP LOGISTICA

VINCI CAPITAL PARTNERS IIl

KINEA PRIVATE EQUITY IV FIP

FI DE RENDA VARIAVEL - Art 82, IV, b
BR HOTEIS Fil

FI DE RENDA VARIAVEL - Art 99, Il
MS GLOBAL OPPORTUNITIES IE
LEGG MASON MARTIN CURRIE GLOBAL IE

FI DE RENDA VARIAVEL - Art 92, 1ll
WESTERN ASSET BDR NIVEL |

TOTAL

4,24% RS 52.389.377,99
0,14% RS 1.725.400,89 Tesouro Nacional Tesouro Nacional
1,13% RS 14.024.087,07 Tesouro Nacional Tesouro Nacional
2,96% RS 36.639.890,03 Tesouro Nacional Tesouro Nacional
18,23% R$  225.391.333,57
0,29% RS 3.539.732,14 Banco do Brasil 15.01.2022 Banco do Brasil 15.01.2022
9,07% RS  112.154.358,76 Caixa 15.01.2022 Caixa 15.01.2022
2,00% RS 24.680.720,72 BANCO J SAFRA 15.01.2022 SAFRA ADM 15.01.2022
4,65% RS 57.503.796,49 Caixa 15.01.2022 Caixa 15.01.2022
2,23% RS 27.512.725,46 SUL AMERICA 15.01.2022 BEMDTVM 15.01.2022
16,02% RS  198.112.533,58
0,10% RS 1.246.086,93 Banco do Brasil 15.01.2022 Banco do Brasil 15.01.2022
0,07% RS 806.399,33 Banco do Brasil 15.01.2022 Banco do Brasil 15.01.2022
0,27% RS 3.375.158,59 Banco do Brasil 15.01.2022 Banco do Brasil 15.01.2022
0,10% RS 1.296.592,72 Banco do Brasil 15.01.2022 Banco do Brasil 15.01.2022
0,05% RS 581.457,87 Banco do Brasil 15.01.2022 Banco do Brasil 15.01.2022
0,22% RS 2.714.789,68 Banco do Brasil 15.01.2022 Banco do Brasil 15.01.2022
0,20% RS 2.418.447,85 Banco do Brasil 15.01.2022 Banco do Brasil 15.01.2022
0,03% RS 359.783,43 Banco do Brasil 15.01.2022 Banco do Brasil 15.01.2022
0,09% RS 1.094.012,01 BRADESCO 15.01.2022 BRADESCO 15.01.2022
1,45% RS 17.903.314,44 BRAM 15.01.2022 BRADESCO 15.01.2022
10,41% RS  128.666.979,16 ITAU UNIBANCO 15.01.2022 ITAU UNIBANCO 15.01.2022
2,76% RS 34.119.351,54 SANTANDER 15.01.2022 SANTANDER 15.01.2022
0,07% RS 818.210,09 BRASIL PLURAL 15.01.2022 BNY MELLON 15.01.2022
0,13% RS 1.592.368,39 BRZ Investimentos 15.01.2022 INTRADER 15.01.2022
0,09% RS 1.119.581,55 BRASIL PLURAL 15.01.2022 BNY MELLON 15.01.2022
0,66% R$ 8.152.796,42
0,36% RS 4.453.679,17 BRASIL PLURAL 15.01.2022 SANTANDER 15.01.2022
0,18% RS 2.176.103,45 ATico 15.01.2022 RI 15.01.2022
0,01% RS 148.484,58 BRASIL PLURAL 15.01.2022 GENIAL 15.01.2022
0,00% RS 27.186,35 BRASIL PLURAL 15.01.2022 GENIAL 15.01.2022
0,11% RS 1.347.342,87 VILA RICA 15.01.2022 BRLDTVM 15.01.2022
5,38% RS 66.462.990,02
1,24% RS 15.353.876,36 Banco do Brasil 15.01.2022 Banco do Brasil 15.01.2022
1,87% RS 23.131.390,65 ICATU 15.01.2022 BEMDTVM 15.01.2022
0,06% RS 732.195,16 SECURITY 15.01.2022 BNY MELLON 15.01.2022
2,20% RS 27.245.527,85 BRASIL PLURAL 15.01.2022 INTRADER 15.01.2022
31,06% RS  384.060.320,18
8,33% RS  102.983.517,19 Vinci 15.01.2022 Caixa 15.01.2022
2,56% RS 31.710.917,88 Banco do Brasil 15.01.2022 Banco do Brasil 15.01.2022
2,16% RS 26.666.432,17 Banco do Brasil 15.01.2022 Banco do Brasil 15.01.2022
2,22% RS 27.423.034,40 ICATU 15.01.2022 BEMDTVM 15.01.2022
4,03% RS 49.854.469,79 XP 15.01.2022 SANTANDER 15.01.2022
1,64% RS 20.262.206,66 XP 15.01.2022 SANTANDER 15.01.2022
5,57% RS 68.823.475,54 SUL AMERICA 15.01.2022 BEMDTVM 15.01.2022
0,52% RS 6.443.883,32 META ASSET 15.01.2022 Banco Daycoval 15.01.2022
4,04% RS 49.892.383,23 ITAU UNIBANCO 15.01.2022 ITAU UNIBANCO 15.01.2022
10,95% RS  135.392.604,46
-0,05%  -RS 576.140,11 BRASIL PLURAL 15.01.2022 R 15.01.2022
4,35% RS 53.776.983,45 BANCO J SAFRA 15.01.2022 SAFRA ADM 15.01.2022
6,65% RS 82.191.761,12 Caixa 15.01.2022 Caixa 15.01.2022
2,70% RS 33.393.904,13
0,02% RS 269.609,90 BRASIL PLURAL 15.01.2022 BNY MELLON 15.01.2022
0,51% RS 6.279.826,05 BTG PACTUAL 15.01.2022 SANTANDER 15.01.2022
0,40% RS 5.005.487,28 BTG PACTUAL 15.01.2022 BTG PACTUAL 15.01.2022
0,92% RS 11.367.703,60 BTG PACTUAL 15.01.2022 BTG PACTUAL 15.01.2022
0,00% RS 758,75 Caixa 15.01.2022 Caixa 15.01.2022
0,28% RS 3.415.331,28 Vinci 15.01.2022 BEMDTVM 15.01.2022
0,57% RS 7.055.187,27 KINEA 15.01.2022 LIONS TRUST 15.01.2022
1,33% RS 16.474.397,93
1,33% RS 16.474.397,93 GRAPHEN 15.01.2022 ELITE 15.01.2022
6,03% R$ 74.502.832,01
4,52% RS 55.934.755,05 XP VISTA ASSET 15.01.2022 BNP PARIBAS 15.01.2022
1,50% RS 18.568.076,96 WESTERN ASSET 15.01.2022 BNP PARIBAS 15.01.2022
3,40% RS 41.983.536,53
3,40% RS 41.983.536,53 WESTERN ASSET 15.01.2022 BNP PARIBAS 15.01.2022
100% RS 1.236.316.626,82
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8. Comité de Investimentos

Em junho, o Comité de Investimentos aprovou o novo Edital de Credenciamento de Administradores,
Gestores e Distribuidores de Fundos de Investimentos e de Corretoras de Titulos e Valores
Mobiliarios, no intuito de adequar o processo de sele¢do de instituigdes financeiras as normas

estabelecidas pela legislagado federal.

A superintendéncia de Investimentos encaminhou o Edital para as principais instituicdes financeiras
que ja sao credenciadas como administradores de fundos de investimentos solicitando que
informassem o interesse em operar a compra e venda de titulos publicos. Nesse contexto, até a
presente data haviam enviado a documentagao para credenciamento os bancos Bradesco, Safra e

Caixa Econbmica Federal.

Ainda no més de junho, em reuni&o ordinaria, o Comité de Investimentos recebeu os gestores dos
fundos Sul América Equities FIA e do fundo Sul América Selection FIC FIA. O principal motivo da
reunido era acompanhar o desempenho histérico de ambos os gestores e suas estratégias de
investimentos para os proximos meses. Apos a reunido o Cominv decidiu pelo resgate parcial do Sul

Ameérica Equities FIA, no valor de R$ 45 milhdes, para aplicagdo no Sul América Selection FIC FIA.

Continuando o trabalho de acompanhamento dos fundos de investimentos e de seus gestores, no
inicio de junho o Cominv recebeu os gestores do Icatu Vanguarda Dividendos FIA, onde foram
analisados o histérico de desempenho do fundo e as estratégias de investimentos dos gestores. Apds
a reunido restou decidido que a Manaus Previdéncia manteria a posicao investida no fundo em

comento.
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