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CENAƵ RIO ECONOƹ MICO INTERNACIONAL1  ESTADOS UNIDOS  
O FECHAMENTO DO ACORDO COMERCIAL DE FASE 1 ENTRE ESTADOS UNIDOS E CHINA FOI RECEBIDO COM OTIMISMO PELOS 
MERCADOS GLOBAIS. O DOCUMENTO OFICIAL RATIFICOU O MONTANTE ADICIONAL DE US$200BI DE IMPORTAÇÕES 
CHINESAS DE PRODUTOS AMERICANOS NO BIÊNIO 2020-2021 E MECANISMOS DE PROTEÇÃO À PROPRIEDADE INTELECTUAL E 
TRANSFERÊNCIA FORÇADA DE TECNOLOGIA. O ACORDO TAMBÉM ESTIPULOU UM COMITÊ DE AVALIAÇÃO BILATERAL E RESOLUÇÃO DE DISPUTAS, ONDE ESTÃO PREVISTOS ENCONTROS REGULARES ENTRE REPRESENTANTES DO COMÉRCIO DE 
AMBAS AS PARTES PARA ACOMPANHAMENTO DA IMPLEMENTAÇÃO DOS TERMOS.   NO ÂMBITO DA ATIVIDADE OS PRINCIPAIS INDICADORES REFORÇAM UM AMBIENTE DE CRESCIMENTO MODERADO. A 1ª 
PRÉVIA DO PIB DO 4T19 REGISTROU AVANÇO DE 2,1% (T/T), REPRESENTANDO CRESCIMENTO DE 2,3% (A/A) EM 2019. EM DEZ/19 FORAM CRIADAS 202 MIL VAGAS DE TRABALHO, ACIMA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO (160 MIL), ENQUANTO 
A TAXA DE DESEMPREGO PERMANECEU ESTÁVEL NO PATAMAR DE 3,5%. NA ÚLTIMA REUNIÃO DE POLÍTICA MONETÁRIA, O FED MANTEVE INALTERADA A TAXA DE JUROS NO INTERVALO DE 1,50% - 1,75%, REFORÇANDO O ENTENDIMENTO DE QUE 
ESTE PATAMAR TEM CONTRIBUÍDO PARA A EXPANSÃO MODERADA EM CURSO.  ZONA DO EURO 
 NA ZONA DO EURO, A PRÉVIA DO PIB EM 4T19 TEVE CRESCIMENTO DE 0,1% (T/T) E 1,0% (A/A), PERMANECENDO EM 
RITMO LENTO DE RECUPERAÇÃO. NAS PRINCIPAIS ECONOMIAS DO BLOCO, OS PMIS DO SETOR INDUSTRIAL DEVEM 
CONTINUAR OPERANDO EM TERRITÓRIO CONTRACIONISTA. POR OUTRO LADO, OS ÍNDICES DE SERVIÇOS TÊM MOSTRADO QUE 
O SETOR TEM PROMOVIDO ALGUMA SUSTENTAÇÃO À ATIVIDADE, MAS SEM SINAIS CLAROS DE UMA RETOMADA MAIS 
PRONUNCIADA.  EM RELAÇÃO À POLÍTICA MONETÁRIA, NA REUNIÃO DE JAN/20 O BANCO CENTRAL EUROPEU MANTEVE A TAXA SOBRE 
DEPÓSITOS NO ATUAL PATAMAR (-0,50% A.A.) E O RITMO NO PROGRAMA DE COMPRAS DE ATIVOS (QE) EM €20 BI/MÊS. A 
DECISÃO ESTEVE FUNDAMENTADA NA AVALIAÇÃO DE SINAIS DE LEVE ACELERAÇÃO DA INFLAÇÃO E REDUÇÃO DOS RISCOS DE 
CRESCIMENTO RELACIONADO AO COMÉRCIO GLOBAL. NA OCASIÃO, FOI ANUNCIADA A CONTINUIDADE DO PROCESSO DA 
REVISÃO DA ESTRATÉGIA DA INSTITUIÇÃO, A SER CONCLUÍDA ATÉ O FINAL DESTE ANO. DIANTE DE UM CENÁRIO DE BAIXO 
CRESCIMENTO, E A PERSPECTIVA DE CONVERGÊNCIA DA INFLAÇÃO PARA A META APENAS DEPOIS DE 2022, MANTEMOS A 
AVALIAÇÃO DE QUE O BCE PERMANECERÁ EM “MODO DE ESPERA” AO LONGO DE TODO O ANO DE 2020.   China 
 NA CHINA, O PIB 2019 REGISTROU CRESCIMENTO DE 6,1% (A/A), DENTRO DO INTERVALO DA META DO GOVERNO, MAS 
DESACELERANDO EM RELAÇÃO A 2018 (6,6% A/A). O DESTAQUE, NO ENTANTO, FOI O SURTO DO NOVO CORONAVÍRUS. AS 
PREOCUPAÇÕES COM O IMPACTO NEGATIVO SOBRE A ATIVIDADE CHINESA TÊM MOTIVADO O GOVERNO A ADOTAR NOVAS 
MEDIDAS DE ESTÍMULO, ENTRE AS QUAIS A REDUÇÃO DE 10 BPS NA TAXA DE EMPRÉSTIMOS DAS OPERAÇÕES 
COMPROMISSADAS DO BC E DIVERSAS INJEÇÕES DE LIQUIDEZ NO MERCADO FINANCEIRO. A EXPECTATIVA É DE QUE TAIS 
AÇÕES CONTENHAM APENAS PARCIALMENTE UMA DESACELERAÇÃO MAIS ACENTUADA NA ATIVIDADE EM 1T20. 
                                                      

 1 Fonte: Boletim RPPS Caixa – Janeiro de 2020
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 Cenário Econômico Nacional2  
  NO CENÁRIO DOMÉSTICO, OS DADOS DE ATIVIDADE DIVULGADOS REFERENTES A NOV/19 MANTIVERAM A PERSPECTIVA 

POSITIVA PARA A ATIVIDADE, AINDA QUE ALGUNS INDICADORES TENHAM APRESENTADO RESULTADO PIOR DO QUE O 
ESPERADO, COMO A PRODUÇÃO INDUSTRIAL, COM RECUO DE 1,2% (M/M) EM NOVEMBRO. O VOLUME DE SERVIÇOS 
PERMANECEU PRATICAMENTE INALTERADO NA MARGEM, COM QUEDA DE 0,1% (M/M). AS VENDAS NO VAREJO 
AVANÇARAM 0,6% NO CONCEITO RESTRITO E TIVERAM QUEDA DE 0,5% (M/M) NO AMPLIADO. APESAR DESTES 
MOVIMENTOS MISTOS, A ECONOMIA BRASILEIRA SEGUE EM UM CONTEXTO DE RECUPERAÇÃO CÍCLICA DE CRESCIMENTO, COM 
SINAIS IMPORTANTES DE AVANÇO DO CRÉDITO E DO MERCADO DE TRABALHO.   EM JAN/20, A TAXA DE DESEMPREGO CEDEU DE 11,2% PARA 11,0% E O CAGED REGISTROU O MENOR FECHAMENTO DE 
VAGAS PARA O MÊS DE DEZEMBRO DESDE 2005, ACUMULANDO EM 2019 GERAÇÃO LÍQUIDA DE 644 MIL POSTOS DE 
TRABALHO FORMAL. NA ESFERA FISCAL, EM DEZ/19 O GOVERNO CENTRAL APRESENTOU DÉFICIT DE R$14,6 BI, 
ACUMULANDO NO ANO DÉFICIT DE R$95,1 BI, RESULTADO MELHOR DO QUE A META PREVISTA DE - R$139,0BI. JÁ O SETOR 
PÚBLICO CONSOLIDADO REGISTROU DÉFICIT PRIMÁRIO DE R$ 38,4 BILHÕES EM DEZ/19. NO ANO, O SETOR PÚBLICO 
REGISTROU DÉFICIT PRIMÁRIO DE R$ 61,9 BILHÕES DENTRO DA META DE DÉFICIT DE R$ 132 BILHÕES.     NA REUNIÃO DE JANEIRO O BCB CORTOU EM 25BPS, RENOVANDO MÍNIMA HISTÓRICA DA TAXA SELIC EM 4,25% AO ANO. O MOVIMENTO VEIO EM LINHA COM A EXPECTATIVA MAJORITÁRIA DOS PARTICIPANTES DE MERCADO E ABAIXO DA NOSSA 
EXPECTATIVA, QUE ERA DE MANUTENÇÃO. EMBORA A DECISÃO TENHA SIDO UNÂNIME O TOM DO COMUNICADO FOI 
HAWKISH AO DESTACAR QUE OS EFEITOS DEFASADOS DA POLÍTICA MONETÁRIA MAIS FLEXÍVEL JUSTIFICAM A INTERRUPÇÃO 
DO CICLO E QUE OS PRÓXIMOS PASSOS CONTINUARÃO DEPENDENDO DA ATIVIDADE ECONÔMICA E DO BALANÇO DE RISCOS. AVALIAMOS QUE A INSTITUIÇÃO DEVE SER CADA VEZ MAIS CAUTELOSA PARA CORTES ADICIONAIS OS QUAIS SÓ DEVERÃO SER 
REALIZADOS APÓS MUDANÇAS SIGNIFICATIVAS DE CENÁRIO.  A INFLAÇÃO MEDIDA PELO IPCA REGISTROU VARIAÇÃO DE 0,21 % (M/M) EM JANEIRO, DESACELERANDO FRENTE AO 
OBSERVADO EM DEZEMBRO. EM 12 MESES, O ÍNDICE ACUMULOU ALTA DE 4,19% (A/A). O RESULTADO FICOU ABAIXO DO 
PISO DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO APURADAS PELA BLOOMBERG COM INTERVALO DE 0,28% A 0,60%. À EXCEÇÃO DOS 
GRUPOS “HABITAÇÃO” E “ARTIGOS DE RESIDÊNCIA”, TODOS OS DEMAIS GRUPOS QUE COMPÕEM O IPCA REGISTRARAM 
TAXAS MENORES EM JANEIRO, COM DESTAQUE PARA “ALIMENTAÇÃO E BEBIDAS” QUE DESACELEROU FORTEMENTE PUXADO 
PELO RECUO NOS PREÇOS DAS CARNES. EM TERMOS DE COMPOSIÇÃO, A PARTE ESTRUTURAL DA INFLAÇÃO EVOLUIU DE 
FORMA BASTANTE FAVORÁVEL, COM A MÉDIA DE TODOS OS NÚCLEOS DO BCB DESACELERANDO DE 0,48% PARA 0,22% (M/M) NA MARGEM.           
                                                      

 2 Fonte: Boletim Caixa RPPS – Janeiro de 2020
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Evolução da Carteira de Investimentos Total 3 – (R$ mil) 
 

 
 
A CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DA MANAUS PREVIDÊNCIA ACUMULOU ALTA EM JANEIRO. NA CONSOLIDAÇÃO TOTAL A 
CARTEIRA FECHOU O MÊS COM UMA POSIÇÃO DE R$ 1.150.751.621,65, DOS QUAIS R$ 1.119.204.325,99 PERTENCEM 
AO PLANO PREVIDENCIÁRIO, R$ 17.699.315,47 PERTENCEM AO PLANO FINANCEIRO E R$ 13.847.980,19 SÃO 
ORIUNDOS DA TAXA DE ADMINISTRAÇÃO.    Composição da Carteira Total de Investimentos 

 
 
                                                      
3 Carteira Total inclui as carteiras de investimentos do Plano Previdenciário, Plano Financeiro e Taxa de Administração.  
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 Composição da Carteira Total por Plano/Taxa de Administração 
 

 
 
 

 Carteira do Plano Previdenciário  Rentabilidade do Plano Previdenciário - PPrev 
 
 

 
 

 
 
 

PPREV PFIN TX DE ADM TOTAL %Renda Fixa 788.509.536,47               68,52%Pré-Fixados 59.271.509,34R$        59.271.509,34R$            5%Inflação 295.398.742,69R$      295.398.742,69R$          26%DI 1.603.924,01R$           1.059.847,27R$        2.663.771,28R$               0%Renda Fixa 341.797.832,24R$      17.699.315,47R$      12.788.132,92R$      372.285.280,63R$          32%FIDC 6.683.747,32R$           6.683.747,32R$               1%Crédito Privado 52.206.485,21R$        52.206.485,21R$            5%
Renda Variável 352.051.628,98R$          30,59%Multimercado 65.930.931,15R$        65.930.931,15R$            6%FI Imobil iário 17.153.247,32R$        17.153.247,32R$            1%Bolsa 244.092.574,75R$      244.092.574,75R$          21%FIP 24.874.875,76R$        24.874.875,76R$            2%
Investimento no Exterior 10.190.456,20R$            0,89%Exterior 10.190.456,20R$        10.190.456,20R$            1%
Total 1.119.204.325,99R$   17.699.315,47R$      13.847.980,19R$      1.150.751.621,65R$       100%

jan/20 dez/19 nov/19 2020 12 m 24 m

Carteira  PPREV 0,67% 2,64% -0,01% 0,67% 16,08% 26,69%
Carteira  Ex Fundos Problemáticos 0,75% 2,95% -0,19% 0,75% 17,23% 31,22%

IPCA + 6% 0,72% 1,64% 0,98% 0,72% 10,47% 21,43%
CDI 0,38% 0,37% 0,38% 0,38% 5,79% 12,54%

Iboves pa -1,63% 6,85% 0,95% -1,63% 16,80% 33,98%

Rentabilidade (%)
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Fundos Problemáticos  
 
A MANAUS PREVIDÊNCIA POSSUI EM SUA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 13 (TREZE) FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE ESTÃO 
FECHADOS PARA RESGATES POR NÃO POSSUÍREM RECURSOS EM CAIXA. NA MAIORIA DOS CASOS, OS FUNDOS ADQUIRIRAM 
TÍTULOS DE CRÉDITO QUE NÃO FORAM HONRADOS POR SEUS DEVEDORES E COOBRIGADOS. A GESTÃO DE TODOS ESSES 
FUNDOS FOI REPASSADA PARA NOVAS INSTITUIÇÕES, QUE ATUALMENTE BUSCAM RECUPERAR OS VALORES INVESTIDOS 
ATRAVÉS, INCLUSIVE, DE AÇÕES JUDICIAIS.   IMPORTANTE DESTACAR QUE AS APLICAÇÕES NESSES FUNDOS FORAM REALIZADAS DURANTE O PERÍODO DA GESTÃO 
MUNICIPAL PASSADA – DE 2008 A 2012. COM O INÍCIO DA ATUAL GESTÃO, OUTROS 3 (TRÊS) FUNDOS PROBLEMÁTICOS 
FORAM TOTALMENTE RESGATADOS E PARTE DOS RECURSOS INVESTIDOS NOS DEMAIS FUNDOS PROBLEMÁTICOS JÁ FORAM 
RECUPERADOS. DO TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS, 6,67% (R$ 76,7 MILHÕES) ESTÃO APLICADOS EM FUNDOS 
PROBLEMÁTICOS. EM 2012, ESSE PERCENTUAL ERA SUPERIOR A 50%.  
 

 
 
Evolução dos Fundos Problemáticos desde Janeiro/2013 – (R$ mil) 
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Composição da Carteira do Plano Previdenciário4 
Prefixados  
 

         
                                                      4 FONTE: QUANTUM AXIS - COMPARADOR DE ATIVOS  
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  Fundos e Tı́tulos Públicos atrelados à Inflação 
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 Fundos e Tı́tulos Públicos atrelados à Inflação 
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 Fundos indexados à Taxa DI 
 
 

                

VERIFIQUE A AUTENCIDADE DESTE DOCUMENTO EM http://siged.manaus.am.gov.br/cadastrousuarioexterno/verificacao.aspx INFORMANDO O CÓDIGO: 1059DD5B

2020.17848.17919.9.005993 (Folha 12)



 

 

 Fundos Renda Fixa  
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 Fundos Renda Fixa  
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 Fundos de Crédito Privado5 
  

  

  
                                                      5 NO MÊS DE JANEIRO O FUNDO PIATÃ CRÉDITO PRIVADO AMORTIZOU R$ 1.312.437,65. COM ISSO, A RENTABILIDADE AJUSTADA DO FUNDO 
PARA O MÊS FOI DE -0,77%. 
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Fundos de Ações 
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  Fundos Multimercados6 
  

    
                                                      6 Nessa categoria, além dos fundos supracitados há o Fundo Multimercado Eco Hedge, que se encontra em processo de liquidação por possuir patrimônio líquido negativo. Este fundo faz parte do rol de investimentos problemáticos realizados entre os anos de 2008 a 2012.  
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Fundos de Investimentos no Exterior 
 

 
 
 FIDC’s 
  

 

MÊS CDI % ANO CDI % 12 MESES CDI %
BBIF MASTER FIDC LP -0,52% -137,20% -0,52% -136,84% 4,72% 81,47%
ÁTICO FIDC IMOBILIARIOS -0,18% -48,63% -0,18% -47,37% -17,31% -298,80%
BVA MASTER FIDC MULTISETORIAL SÊNIOR -0,29% -75,82% - - - -
BVA MASTER II FIDC MULTISETORIAL SÊNIOR 5,23% 1375,71% - - - -
FIDC MULTISETORIAL ITALIA -3,47% -913,47% - - - -

Fundos de Investimentos em Direitos Creditórios 
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 FIP’s 
 

   FII 

   TDA 
  

                 

MÊS CDI % ANO CDI % 12 MESES CDI %
GERAÇÃO DE ENERGIA FIP -0,03% -8,41% -0,03% -8,41% 0,04% 0,72%
BTG - INFRAESTRUTURA II -0,18% -46,07% -0,18% -47,37% 11,80% 203,69%
CAIXA FIP LOGÍSTICA - - - - - -
XP ÔMEGA I 11,86% 3120,80% 11,86% 3120,80% 8,34% 143,91%
VINCI CAPITAL PARTNERS III -1,10% -290,58% -1,10% -289,47% 35,53% 613,30%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FIP 1,97% 518,00% 1,97% 518,00% 4,33% 74,74%

Fundos de Investimentos em Participações 

MÊS CDI % ANO CDI % 12 MESES CDI %
BR HOTÉIS FII -0,13% -33,92% -0,13% -33,92% -0,37% -6,47%

Fundo Imobiliário 

MÊS CDI % ANO CDI % 12 MESES CDI %
TÍTULOS DA DÍVIDA AGRÁRIA 0,60% 156,61% 0,60% 156,61% 6,95% 120,02%

Títulos da Dívida Agrária
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 Plano Financeiro 
 A CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO PLANO FINANCEIRO INICIOU O ANO COM R$ 18.618.835,13, ENCERRANDO O MÊS DE 

JANEIRO COM R$ 17.699.315,47. ESTE PLANO É FINANCEIRAMENTE DEFICITÁRIO E SEUS RECURSOS ESTÃO SENDO 
GRADATIVAMENTE UTILIZADOS PARA O PAGAMENTO DA FOLHA DE APOSENTADOS E PENSIONISTAS VINCULADOS AO PLANO, 
CONFORME SEGREGAÇÃO DE MASSAS. A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO PLANO FINANCEIRO É PRÓXIMA À TAXA DI, VISTO 
A NECESSIDADE DE LIQUIDEZ IMEDIATA.  

 
 Carteira do Fundo Administrativo (Taxa de Administração) 
 A CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO ADMINISTRATIVO INICIOU O ANO COM R$ 11,7 MILHÕES, FECHANDO O MÊS DE 
JANEIRO COM R$ R$ 13,8 MILHÕES.  
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