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1. Introdução 

 

A Manaus Previdência (Manausprev), autarquia integrante da Administração Pública Municipal 

Indireta, dotada de personalidade jurídica de direito público e de autonomia administrativa, contábil, 

financeira, orçamentária e patrimonial, possui a finalidade de gerir o Regime Próprio de Previdência 

Social dos Servidores Públicos do Município de Manaus (RPPS). 

Regime Próprio de Previdência Social é um sistema de previdência, estabelecido no âmbito de 

cada ente federativo, que assegure, por lei, a todos os servidores titulares de cargo efetivo, pelo 

menos os benefícios de aposentadoria e pensão por morte, previstos no artigo 40 da Constituição 

Federal.  

São intitulados de Regimes Próprios porque cada ente público da Federação (União, Estados, 

Distrito Federal e Municípios) pode ter o seu, cuja finalidade é organizar a previdência dos 

servidores públicos titulares de cargo efetivo, tanto daqueles em atividade, como daqueles já 

aposentados e também dos pensionistas, cujos benefícios estejam sendo pagos pelo ente estatal.  

Desta forma, de um lado, temos o Regime Geral de Previdência Social - RGPS, cuja gestão é 

efetuada pelo INSS, que vincula obrigatoriamente todos os trabalhadores do setor privado e 

também os servidores públicos não vinculados aos regimes próprios de previdência social, e, por 

outro lado, temos vários regimes próprios de previdência social cujas gestões são efetuadas, 

distintamente, pelos próprios entes públicos instituidores.  

As normas básicas dos regimes próprios estão previstas no artigo 40 da Constituição Federal, na 

Lei 9.717/98 e nas Portarias do Ministério da Previdência Social n° 402/2008 (diretrizes gerais) e 

403 (normas de atuária). 

O Relatório Mensal de Investimentos da Manaus Previdência tem o intuito de informar à sociedade 

manauara os dados quantitativos e qualitativos da carteira de investimentos do Plano 

Previdenciário, detalhando os ativos financeiros que o compõe, inclusive quanto aos indicadores de 

desempenho e gerenciamento de riscos.  
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2. Carteira de Investimentos da Manaus Previdência  

A carteira de investimentos da Manaus Previdência é composta por ativos que estão vinculados ao 

seu respectivo plano, quais sejam: Plano Financeiro (PFIN) e Plano Previdenciário (PPREV). Além 

desses, compõe a carteira de investimentos os recursos oriundos da taxa de administração, que 

são utilizados na manutenção dos serviços e pagamento de pessoal da autarquia. Dado que 

apenas o Plano Previdenciário possui meta atuarial estabelecida, sendo este um fundo 

previdenciário em regime de capitalização dos recursos, este relatório dará enfoque aos ativos a 

ele vinculados. 

 

2.1 Evolução Patrimonial da Carteira de Investimentos da Manaus Previdência (R$ mil)  

 

 

2.2 Composição dos Ativos por Plano/Taxa de Administração 

 

PPREV PFIN TX DE ADM
Renda Fixa

Pré-Fixados 14.680.738,57R$        
Inflação 242.002.791,72R$      
DI -R$                             1.075.665,52R$        
Renda Fixa 285.160.162,36R$      6.585.627,81R$        5.388.263,41R$        
FIDC 8.200.862,03R$           
Crédito Privado 64.580.692,01R$        

Renda Variável
Multimercado 49.497.904,59R$        
FI Imobi l iário 16.985.864,33R$        
Bolsa 266.661.967,22R$      
FIP 26.544.353,92R$        

Investimento no Exterior
Exterior 107.579.728,40R$      

Total 1.081.895.065,15R$   6.585.627,81R$        6.463.928,93R$        
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2.3 Composição dos Ativos por Classe 

 

 

 

 

2.4 Conceitos de Classes de Ativos 

2.4.1 Fundos de Investimentos em Participações – FIP 

O Fundo de Investimento em Participações (FIP) é uma comunhão de recursos destinados à 

aplicação em companhias abertas, fechadas ou sociedades limitadas, em fase de 

desenvolvimento. Cabe ao administrador constituir o fundo e realizar o processo de captação 

de recursos junto aos investidores através da venda de cotas. O FIP é um investimento em 

renda variável constituído sob a forma de condomínio fechado, em que as cotas somente são 

resgatadas ao término de sua duração ou quando é deliberado em assembleia de cotistas a 

sua liquidação. 

2.4.2 Fundos de Investimento no Exterior 

Fundos de investimento no exterior são fundos de investimento que possuem uma carteira com 

ativos financeiros internacionais. Ou seja, são fundos negociados no mercado local que 

investem em ações, títulos e demais ativos localizados em mercados estrangeiros. Por força da 

Resolução CMN nº 3.922/2010, nessa classe também estão contidos os fundos de 

investimentos BDRs. 
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2.4.3 Títulos Públicos Prefixados  

Títulos de emissão do governo brasileiro e com rentabilidade predefinida. Em que pese a prévia 

pactuação da rentabilidade, estes ativos estão sujeitos às flutuações do mercado, dado que são 

precificados à mercado (marcados à mercado) por obrigação legal imposta aos RPPSs.  

2.4.4 Títulos Públicos e Fundos de Investimentos Atrelados à Inflação 

São títulos de emissão do governo brasileiro cuja rentabilidade esteja indexada à variação do 

IPCA (NTN-B). Nessa classe também estão os fundos de investimentos cujo patrimônio seja 

composto majoritariamente por títulos públicos indexados ao IPCA.  

2.4.5 Fundos DI 

Os fundos DI estão entre os mais populares do mercado, especialmente entre investidores que 

buscam uma opção para formar uma reserva de emergência. Eles estão incluídos na categoria 

de fundos de renda fixa, como são classificadas as carteiras que tenham pelo menos 80% do 

patrimônio aplicado em ativos vinculados à variação da taxa de juros, de índices de preço, ou 

as duas coisas. A principal característica dos fundos DI é o seu objetivo: acompanhar a taxa do 

CDI, seu índice de referência. 

2.4.6 Fundos Renda Fixa 

São classificadas nessa categoria as carteiras que tenham pelo menos 80% do patrimônio 

aplicado em ativos vinculados à variação da taxa de juros, de índices de preço, ou as duas 

coisas. Para terem esse tipo de exposição, os fundos de investimento aplicam, basicamente, 

em títulos de renda fixa. De maneira simplificada, quem compra esses títulos na verdade 

“empresta” dinheiro, em troca de receber juros no futuro. 

2.4.7 Fundos de Investimentos em Direitos Creditórios – FIDCs 

O Fundo de Investimento em Direitos Creditórios - FIDC é um veículo de securitização de 

recebíveis e um tipo de fundo de investimento caracterizado pela aquisição de direitos 

creditórios. Ele é geralmente definido como uma “comunhão de recursos”, por configurar-se 

juridicamente como um condomínio, no qual os investidores são detentores de cotas.  

2.4.8 Fundos de Crédito Privado 

Um fundo de crédito privado é uma aplicação cuja maior parte da carteira está aplicada em 

títulos emitidos por bancos ou empresas, os chamados títulos privados. Os títulos de crédito 

privado são aplicações de renda fixa e, assim como os títulos públicos, podem ser prefixados 
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(quando o rendimento é conhecido no momento da aplicação) ou pós-fixados (quando o 

rendimento acompanha algum índice de mercado, como a Selic ou o CDI). 

2.4.9 Fundos Multimercado 

Os multimercados podem aplicar em diferentes mercados (renda fixa, câmbio e, ações, entre 

outros), além de usar derivativos para proteção da carteira. Eles preveem uma maior liberdade 

de gestão e buscam oferecer aos investidores um rendimento mais alto que em aplicações 

conservadoras. 

2.4.10 Fundos de Investimentos Imobiliários – FII 

Um fundo imobiliário é uma espécie de “condomínio” de investidores, que reúnem seus 

recursos para que sejam aplicados em conjunto no mercado imobiliário. A dinâmica mais 

tradicional é que o dinheiro seja usado na construção ou na aquisição de imóveis, que depois 

sejam locados ou arrendados. Os ganhos obtidos com essas operações são divididos entre os 

participantes, na proporção em que cada um aplicou. 

2.4.11 Fundos de Ações (Fundos de Bolsa) 

São fundos constituídos com o objetivo de investir no mercado de ações. Portanto, têm como 

principal fator de risco a variação de preços de ações admitidas à negociação no mercado 

organizado. Devem investir no mínimo 67% do seu patrimônio em ações admitidas à 

negociação em mercado organizado ou em ativos relacionados, como bônus ou recibos de 

subscrição, certificados de depósito de ações, cotas de fundos de ações, cotas dos fundos de 

índice de ações e Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados com nível II e III. 

 

3. Plano Previdenciário  

3.1 Rentabilidade do Plano Previdenciário 

 

 

 

out/20 set/20 ago/20 2020 12 m 24 m

Cartei ra PPREV -0,69% -1,98% 0,14% -1,88% 0,70% 19,04%
Cartei ra Ex Fundos  Problemáticos -0,78% -2,11% 0,06% -1,90% 0,79% 21,02%
IPCA + 6% 1,35% 1,13% 0,73% 7,33% 10,15% 19,78%
CDI 0,16% 0,16% 0,16% 2,45% 3,22% 9,62%
Iboves pa -0,69% -4,80% -3,44% -18,75% -12,36% 7,47%

Rentabilidade (%)
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Em outubro, a carteira de investimentos do plano previdenciário obteve rentabilidade negativa de -

0,69%. No acumulado de janeiro a outubro de 2020, a rentabilidade foi de -1,88%. Ao 

considerarmos a rentabilidade acumulada nos últimos 12 meses (novembro de 2019 a outubro de 

2020) a rentabilidade foi de 0,70%. No acumulado dos últimos 24 meses a rentabilidade do plano 

previdenciário foi de 19,07%.  

A linha intitulada “Carteira Ex Fundos Problemáticos” informa a rentabilidade do plano 

previdenciário desconsiderando o impacto dos fundos problemáticos, que são aqueles aplicados 

durantes os anos de 2008 a 2012 e que se encontram fechados para resgates por não possuírem 

recursos em caixa.  

A linha intitulada “Meta Atuarial” informa a meta de rendimento positivo estabelecida para o plano 

previdenciário a partir da avaliação técnica atuarial anual.  

A linha “CDI” informa a rentabilidade do CDI para o respectivo período. A rentabilidade do CDI é 

utilizada como parâmetro base para investimentos de baixo risco. Uma carteira eficiente deve 

possuir rentabilidade histórica superior à rentabilidade do CDI.  

A linha “Ibovespa” informa a rentabilidade do principal índice de ações da bolsa de valores 

brasileira. O Ibovespa é utilizado como benchmark para a maioria dos fundos de ações brasileiros.  

 

3.2 Ativos do Plano Previdenciário 

3.2.1 Fundos Problemáticos 

 

A Manaus Previdência possui em sua carteira de investimentos 13 (treze) fundos de investimentos 

que estão fechados para resgates por não possuírem recursos em caixa. Na maioria dos casos, os 

fundos adquiriram títulos de crédito que não foram honrados por seus devedores e coobrigados. A 

gestão de todos esses fundos foi repassada para novas instituições, que atualmente buscam 

recuperar os valores investidos através, inclusive, de ações judiciais.  

Importante destacar que as aplicações nesses fundos foram realizadas durante o período da 

gestão municipal passada – de 2008 a 2012. Com o início da atual gestão, outros 3 (três) fundos 

problemáticos foram totalmente resgatados e parte dos recursos investidos nos demais fundos 

problemáticos já foram recuperados. Do total da carteira de investimentos, 6,78% (R$ 74,18 

milhões) estão aplicados em fundos problemáticos. Em 2012, esse percentual era superior a 50% 

da carteira. 
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Participação dos Fundos Problemáticos na Carteira do PPREV 

 
 

Relação de Fundos Problemáticos 

 
 

3.2.2 Indicadores de Desempenho e Risco 

3.2.2.1 Índice de Sharpe 

O Índice de Sharpe é um indicador que leva em consideração a relação entre duas variáveis de 

grande importância nos investimentos: Risco e Retorno. Esse índice mostra a eficiência do gestor 

de um fundo de investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se 
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expor para obter mais rendimento. Ao ser necessário assumir mais risco para alcançar um mesmo 

rendimento de um investimento menos arriscado, admite-se que a eficiência nesse caso está 

comprometida. 

3.2.2.2 Índice de Treynor 

O índice de Treynor mede qual a média de rendimentos global, considerando a contribuição de 

cada ativo na carteira de investimentos. Por meio do cálculo do índice, é possível analisar 

concretamente qual investimento traz mais retorno considerando os riscos envolvidos. Isso permite 

ao investidor identificar qual ativo é mais eficiente e como deve ser a diversificação das aplicações 

na carteira ou fundo de investimento. Vale ressaltar que a carteira de investimentos pode ser 

composta de diferentes ativos com retornos variados. Para calcular o Índice de Treynor, portanto, é 

necessário entender o impacto de cada retorno na carteira como um todo, para chegar ao valor 

médio total. 

3.2.2.3 VaR 

O VaR, ou Value at Risk, é um indicador de risco que estima a perda potencial máxima de um 

investimento para um período de tempo, com um determinado intervalo de confiança. Ou seja, 

através de um cálculo estatístico, o VaR mostra a exposição ao risco financeiro que um ou mais 

ativos possuem em determinado dia, semana ou mês. 

3.2.2.4 Volatilidade 

A volatilidade é uma medida estática que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade e 

frequência de sua oscilação de preço em um determinado período. 

Por meio dela, é possível entender o histórico de um ativo, qual a probabilidade de ele subir ou 

cair, de acordo com o período preestabelecido, e qual será a estimativa de oscilação do seu preço 

no futuro. Se o preço de um ativo for muito volátil, por exemplo, é sinal de que sua cotação, em 

relação às flutuações do mercado, oscila muito, tornando sua compra arriscada, mas, por outro 

lado, proporciona maior possibilidade de lucro no curtíssimo prazo. 

3.2.2.5 Liquidez 

Liquidez, em contabilidade, corresponde à velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser 

convertido em caixa. Por exemplo: ouro é um ativo relativamente líquido, pois pode ser 

rapidamente vendido; uma instalação fabril não o é. Na realidade, a liquidez possui duas 

dimensões: facilidade de conversão versus perda de valor. Qualquer ativo pode ser convertido em 

caixa rapidamente, desde que se reduza suficientemente o preço. 
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3.2.3 Títulos Públicos Prefixados 

 

 

 

No mês de outubro, as incertezas relacionadas à situação fiscal do Brasil, além dos ruídos em 

torno do novo programa social do governo (Renda Brasil) contribuíram para a contínua abertura 

das taxas de juros futuras. O IRF-M fechou em queda de -0,33%, enquanto o IRF-M 1+ obteve 

rentabilidade negativa de -0,61%. Com relação à carteira da Manaus Previdência, as NTN-F com 

vencimento em 2027 obtiveram desvalorização de -0,25%. No ano de 2020, a rentabilidade é 

positiva, cerca de 2,5%. Desde o início da pandemia de Covid-19 percebe-se a elevação nos 

índices de volatilidade dos títulos públicos brasileiros, sobretudo quando não há clareza quanto às 

medidas fiscais que serão tomadas no combate à pandemia e no reaquecimento da economia.  
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3.2.4 Fundos e Títulos Públicos atrelados à inflação 
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Nessa categoria estão contidos os fundos de investimentos que possuem em carteira, 

majoritariamente, títulos públicos atrelados ao IPCA (NTN-B). Em outubro, observamos uma leve 

melhoria nos índices Anbima atrelados à inflação. Os vértices mais longos foram beneficiados, mas 

ainda há muita incerteza em torno da capacidade do governo de aprovar reformas estruturais que 

possam trazer de volta a confiança do consumidor e do empresariado. Em outubro, o IMA-B subiu 

0,21%, enquanto o IMA-B 5+ valorizou-se em 0,22%.  

 

3.2.5 Fundos Renda Fixa  
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A maioria dos fundos dessa categoria são fundos de renda fixa ativos, onde o gestor pode atuar de 

forma mais abrangente, comprando e vendendo títulos públicos ou privados dos mais variados 

vértices. O Comitê de Investimentos tem acompanhado de perto a desempenho desses fundos, de 

forma que aquele que apresente melhor desempenho receba novos aportes, enquanto aqueles que 

apresentem desempenho ruim sejam alvo de resgates. Em outubro, ouve uma leve melhoria nas 

perspectivas relacionadas às taxas de juros futuras, o que possibilitou valorização da maioria dos 

fundos dessa categoria.  

 

3.2.6 Fundos de Crédito Privado 
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Os ativos de crédito privado tiveram desempenho divergente em outubro. De um lado, os ativos de 

empresas não financeiras apresentaram retornos superiores ao CDI no mês. Do outro lado, os 

ativos de créditos financeiros foram prejudicados pela remarcação de alguns nomes que levou ao 

desempenho agregado pior. Para o mês de novembro, espera-se que essa volatilidade continue 

devido ao efeito calendário, que pressiona o governo e o congresso a definir a trajetória fiscal. 

Somam-se ao risco fiscal as incertezas associadas à pandemia. Nessa categoria, dois fundos 

(Piatã e Security) fazem parte do rol de fundos problemáticos aplicados entre os anos de 2008 a 

2012. Em todo caso, o cenário ainda é de otimismo para o período pós pandemia.  

 

3.2.7 Fundos de Ações 

 

 

 

Outubro foi mais um mês marcado pela volatilidade, a bolsa brasileira chegou a ultrapassar a 

barreira dos 100 mil pontos, mas no final do mês acabou sofrendo com os eventos externos. 
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O clima de otimismo global continuou diminuindo em outubro, pois o risco de novas ondas de 

contágio foi concretizado e trouxe a volta parcial de medidas de distanciamento social em alguns 

países europeus. Por outro lado, permanece o sentimento de menor gravidade desta nova fase, 

não só pelo avanço nos protocolos de tratamento, como também pela perspectiva positiva de 

aprovação das vacinas A proximidade das eleições presidenciais e a não aprovação do pacote 

fiscal nos EUA também colaboraram para o fechamento menos favorável para as bolsas em 

outubro Com isso, o S&P 500 teve retorno de -2,77%, mantendo resultado positivo no ano de 

+1,21%. O índice Nasdaq, teve retorno de -2,29%, sustentando o impressionante retorno de 

+21,61% no ano. 

O Ibovespa teve retorno de -0,69%, ampliando a queda no ano pra -18,76%. Apesar da piora 

recente, os gestores continuam com visão positiva para renda variável no médio e longo prazos, 

onde se pode destacar fatores como a expectativa de retomada da agenda de reformas do 

governo, continuidade de revisões menos negativas para o PIB, juros em patamares historicamente 

baixos e o fluxo do investidor local para a bolsa. 
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3.2.8 Fundos Multimercado 

 

 

 

Em outubro, os fundos multimercados tiveram performance negativa após o aumento da curva de 

juros futuros ocorrida nos últimos meses e a desvalorização dos principais índices de renda 

variável americana e local. A posição comprada em dólar foi o destaque positivo no período. Em 

termos de posicionamento atual, o portfólio está diversificado entre risco brasil (Ibovespa) e risco 

americano (S&P 500), combinada com posição comprada em dólar como proteção. 
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3.2.9 Fundos de Investimento no Exterior  

 

 

 

 

Tal como a bolsa brasileira, em outubro o S&P 500, principal índice da bolsa americana obteve 

rentabilidade negativa de -2,8%. O dólar, por sua vez, subiu 2,13%, reduzindo as perdas nessa 

categoria de fundos.  
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3.2.10 Fundos de Investimentos em Direitos Creditórios – FIDCs 

 

3.2.11 Fundos de Investimentos em Participações – FIPS 

 

3.2.12 Fundo Imobiliário  

 

3.2.13 Títulos da Dívida Agrária  

 

 

4. Gerenciamento de Riscos 

4.1 Volatilidade  

 

MÊS CDI % ANO CDI % 12 MESES CDI %

BBIF MASTER FIDC LP -0,45% -282,61% 9,90% 404,70% 8,73% 271,01%

ÁTICO FIDC IMOBILIARIOS -0,13% -82,76% -1,27% -51,92% -1,67% -51,84%

BVA MASTER FIDC MULTISETORIAL SÊNIOR -0,54% -339,98% - - - -

BVA MASTER II FIDC MULTISETORIAL SÊNIOR 4,75% 2970,50% - - - -

FIDC MULTISETORIAL ITALIA 37,59% 23493,75% - - - -

MÊS CDI % ANO CDI % 12 MESES CDI %

GERAÇÃO DE ENERGIA FIP -0,44% -276,52% -96,92% -3961,83% -96,92% -3008,67%

BTG - INFRAESTRUTURA II -0,11% -69,89% 66,87% 2733,58% 66,27% 2057,26%

BTG - ECONOMIA REAL FIP -0,41% -257,87% -0,41% -16,76% - -

CAIXA FIP LOGÍSTICA - - - - - -

XP ÔMEGA I 0,19% 117,58% -2,97% -121,32% -1,98% -61,40%

VINCI CAPITAL PARTNERS III -1,09% -683,27% -8,53% -348,70% -0,72% -22,35%

KINEA PRIVATE EQUITY IV FIP -2,03% -1270,69% 18,13% 741,18% 39,06% 1212,72%

MÊS CDI % ANO CDI % 12 MESES CDI %

BR HOTÉIS FII -0,13% -81,62% -1,10% -44,97% -1,42% -44,08%

MÊS CDI % ANO CDI % 12 MESES CDI %

TÍTULOS DA DÍVIDA AGRÁRIA 0,57% 354,98% 5,78% 236,09% 6,89% 213,95%
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No gráfico acima, a linha branca representa a volatilidade histórica da carteira do plano 

previdenciário, medida a partir de janeiro de 2018. A linha laranja representa a volatilidade da 

carteira para uma média móvel dos últimos 21 dias. Do gráfico infere-se que a volatilidade da 

carteira ultrapassou seus valores históricos nos meses de março a maio, período no qual a 

pandemia de coronavírus ainda era uma grande incerteza assoladora dos mercados financeiros em 

todo o mundo.  

4.2 Retorno Diário  

 

 

Os dados acima informam as oscilações do retorno diário para a carteira do PPREV. Percebe-se a 

elevação da oscilação a partir do início da pandemia de coronavírus no Brasil. Considerando os 

dados desde janeiro de 2018, o maior retorno para um único dia foi de 4,47%, o pior retorno diário 

foi de -4,87%.  

 

4.3 Retorno Mensal  

 

VaR Histórico - 95% -0,89% -R$ 9.584.623,95

-4,87%
0,03%

Retorno Diário

4,47%Maior Retorno Diário
Menor Retorno Diário
Retorno Médio Diário
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Com a mesma metodologia descrita no gráfico de retorno diário, neste apresenta-se o maior 

retorno obtido em um único mês (3,81%), enquanto a pior rentabilidade mensal foi de -9,93%, 

ocorrida no mês de março/2020, no auge das incertezas relacionadas à pandemia de coronavírus.  

4.4 Tabela de Liquidez 

 

A tabela de liquidez mostra a relação entre o percentual da carteira e o seu respectivo nível de 

liquidez. Neste caso, 87% da carteira de investimentos da Manaus Previdência possui liquidez de 

até 30 dias, ou seja, a maior parte dos ativos financeiros podem ser resgatados e monetizados 

dentro desse período de tempo.  

4.5 Execução da Política de Investimentos  

A tabela abaixo descreve os limites de aplicação por artigo da Resolução CMN nº 3.922/2010 

conforme aqueles autorizados pela política de investimentos da Manaus Previdência para o 

exercício corrente. A coluna “Pró-Gestão” descreve os limites máximos permitidos para os RPPS 

que possuem a certificação institucional em nível III. Em outubro, a Manaus Previdência obteve o 

nível IV do Pró-Gestão, cujos limites de aplicação passarão a compor a Política de Investimentos 

para 2021.  

 

 

 

 

 

Retorno Médio Mensal 0,59%

3,81%
-9,93%Menor Retorno Mensal

Maior Retorno Mensal

Retorno Mensal

87,0%
Tabela de Liquidez

Total 1.094.944.621,89R$                                                    100%
142.827.246,94R$                                                       13,0%

De 0 a 30 dias (Limite 100%)
De 31 a 365 dias (Limite 50%)

Acima de 365 dias (Limite 30%)
-R$                                                                              0,0%

952.117.374,95R$                                                       

Art 7º, I, a 100% 4,76% 0% 5,00% 10%
FUNDOS DE INVESTIMENTO Art 7º, I, b 100% 24,96% 15% 28,00% 40%

Art 7º, IV, a 55% 20,95% 15% 28,00% 40%
Art 7º, VII, b 20% 5,90% 3% 5,00% 10%
Art 7º, VII, a 15% 0,75% 0% 0,50% 2%
Art 8º, I, a 45% 0,00% 0% 0,00% 5%
Art 8º, II, a 35% 24,35% 10% 20,00% 30%
Art 8º, III 10% 4,26% 0% 3,00% 10%

Art 8º, IV, a 10% 2,42% 1% 2,00% 10%
Art 8º, IV, b 15% 1,55% 0% 1,50% 5%
Art 9º, II, a 10% 6,34% 0% 4,00% 10%
Art 9º, III, a 10% 3,49% 0% 3,00% 10%

RENDA FIXA

 TÍTULOSPÚBLICOS

Fundo de Ações - Índices c/ no mínimo 50 ações

RENDA VARIÁVEL FUNDOS DE INVESTIMENTO

Títulos Públicos de emissão do TN 

LIMITES DA RESOLUÇÃO CMN 3922/2010
TIPOS DE ATIVOS PRÓ-GESTÃO NÍVEL III CARTEIRA ATUAL POLÍTICA DE INVESTIMENTO

100% 57,32%
Fundos 100% Títulos Públicos
Fundos Renda fixa em geral

Fundos Renda fixa - Crédito Privado
30% 6,65%

FIDCs - Aberto ou Fechado- Cota Sênior

45% 32,59%
Fundos de Ações em geral

Fundos Multimercado 20% 6,68%
FIPs (que atendam requisitos governança)

Fundo Imobiliário

9,83%
Fundo de Ações - BDR Nível I

INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimentos - Sufixo I.E. 10% 10% 9,83%
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4.6 Relação de Gestores dos recursos da Manaus Previdência 

 

 

4.7 Relação de Administradores dos recursos da Manaus Previdência 

 

Caixa 233.998.668,17R$         21,37% 399.887.080.000,00R$          0,06%
ITAÚ UNIBANCO 164.246.251,48R$         15,00% 741.349.660.000,00R$          0,02%

XP 116.411.153,88R$         10,63% 78.518.010.000,00R$            0,15%
VINCI 80.694.582,10R$            7,37% 32.020.040.000,00R$            0,25%

SUL AMÉRICA 79.528.887,36R$            7,26% 30.146.120.000,00R$            0,26%
Banco do Brasil 62.277.388,31R$            5,69% 1.178.564.890.000,00R$      0,01%
WESTERN ASSET 54.845.989,22R$            5,01% 42.769.440.000,00R$            0,13%

Tesouro Nacional 52.153.825,14R$            4,76% - -
ICATU 46.312.629,11R$            4,23% 28.629.550.000,00R$            0,16%

SANTANDER 43.487.709,24R$            3,97% 302.193.110.000,00R$          0,01%
BRASIL PLURAL 42.173.215,17R$            3,85% 3.786.790.000,00R$               1,11%
BANCO J SAFRA 41.505.248,57R$            3,79% 104.046.410.000,00R$          0,04%

BRAM 23.444.406,57R$            2,14% 521.651.470.000,00R$          0,00%
GRAPHEN 16.985.864,33R$            1,55% 364.080.000,00R$                  4,67%

BTG PACTUAL 11.282.669,01R$            1,03% 127.840.620.000,00R$          0,01%
BRZ Investimentos 10.282.568,52R$            0,94% 2.683.570.000,00R$               0,38%

META ASSET 5.374.256,64R$              0,49% 284.800.000,00R$                  1,89%
KINEA 4.118.402,40R$              0,38% 57.750.610.000,00R$            0,01%
ÁTICO 2.485.635,04R$              0,23% 41.380.000,00R$                     6,01%

VILA RICA 1.540.518,44R$              0,14% 48.160.000,00R$                     3,20%
BRADESCO 1.075.665,52R$              0,10% 521.651.470.000,00R$          0,00%
SECURITY 719.087,67R$                  0,07% 3.341.110.000,00R$               0,02%

TOTAL 1.094.944.621,89R$      100,00%

Gestor Manausprev % Manausprev ANBIMA % ANBIMA

VERIFIQUE A AUTENCIDADE DESTE DOCUMENTO EM http://siged.manaus.am.gov.br/cadastrousuarioexterno/verificacao.aspx INFORMANDO O CÓDIGO: 52228FFB

DOCUMENTO ASSINADO ELETRONICAMENTE POR MAIS 6 USUÁRIOS

DOCUMENTO ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: ANTONIO DA SILVA BREVES EM 30/11/2020 15:30:39

DOCUMENTO ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: ROSEANE DA SILVA BRITO EM 30/11/2020 17:03:04

2020.17848.17920.9.019862 (Folha 24)



 

25 

 

5. Relação Analítica dos Ativos da Carteira de Investimentos da Manausprev 

 

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS % OUTUBRO
POLITICA DE 

INVESTIMENTO
S 2020

RESOLUÇÃO                  
CMN Nº 3.922/10

PRÓ-GESTÃO
NÍVEL III

FI RENDA FIXA TÍTULOS PÚBLICOS - Art 7º, I, a 4,76% 52.153.825,14R$         0,00% Banda Inferior

TÍTULOS DA DÍVIDA AGRÁRIA 0,20% 2.211.482,54R$           
NTN-F - 01.07.2027 1,34% 14.680.738,57R$         
NTN-B - 15.05.2045 3,22% 35.261.604,03R$         15,00% Banda Superior

FI RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS - Art 7º, I, b 24,96% 273.348.092,87R$       15,00% Banda Inferior

BB IPCA VII 0,32% 3.474.865,55R$           
BB ALOCAÇÃO ATIVA FICFI 1,42% 15.546.321,73R$         
CAIXA BRASIL IMA B 9,66% 105.773.932,91R$       
CAIXA BRASIL 2030 III TP RF 4,40% 48.213.330,00R$         
SAFRA IMA INSTITUCIONAL 2,13% 23.354.619,11R$         
CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA 4,66% 51.060.583,45R$         
SUL AMÉRICA INFLATIE 2,37% 25.924.440,12R$         40,00% Banda Superior

FI RENDA FIXA - Art 7º, IV, a 20,95% 229.391.331,38R$       15,00% Banda Inferior

BB RPPS FLUXO - ADM PREV 0,00% 3.597,21R$                  
BB RPPS FLUXO - ADM FIN 0,23% 2.551.296,19R$           
BB RPPS FLUXO - FFIN 0,36% 3.942.889,89R$           
BB RPPS FLUXO - FPREV 0,10% 1.089.726,56R$           
BB PERFIL - ADM PREV 0,05% 596.043,62R$              
BB PERFIL - ADM FIN 0,20% 2.237.326,39R$           
BB PERFIL - FFIN 0,24% 2.642.737,92R$           
BB PERFIL - FPREV 0,00% 2.187,18R$                  
BRADESCO DI PREMIUM - ADM PREV 0,10% 1.075.665,52R$           
BRADESCO FICFI RF ALOCAÇÃO DINÂMICA 2,14% 23.444.406,57R$         
ITAÚ ALOC DINÂMICA 11,60% 126.994.491,30R$       
SANTANDER RENDA FIXA ATIVO 3,97% 43.487.709,24R$         
TOP FI RF (ADINVEST TOP) 0,45% 4.953.940,61R$           
BRASIL RF LP (DIFERENCIAL) 0,94% 10.282.568,52R$         
FI VITORIA RÉGIA 0,56% 6.086.744,66R$           40,00% Banda Superior

FIDCs - Art 7º, VII, a 0,75% 8.200.862,03R$           0,00% Banda Inferior
BBIF MASTER FIDC LP 0,36% 3.944.671,16R$           
ÁTICO FIDC IMOBILIARIOS 0,23% 2.485.635,04R$           
BVA MASTER FIDC MULTISETORIAL SÊNIOR 0,02% 188.406,50R$              
BVA MASTER II FIDC MULTISETORIAL SÊNIOR 0,00% 41.630,89R$                
FIDC MULTISETORIAL ITALIA 0,14% 1.540.518,44R$           2,00% Banda Superior

FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO - Art 7º, VII, b 5,90% 64.580.692,01R$         3,00% Banda Inferior
BB IPCA III CP 1,35% 14.756.614,45R$         
ICATU VANGUARDA INFLAÇÃO CRÉDITO PRIVADO LP 1,99% 21.761.744,69R$         
SECURITY FI REFERENCIADO DI LP 0,07% 719.087,67R$              
PIATÃ FI RENDA FIXA 2,50% 27.343.245,20R$         10,00% Banda Superior

FI DE RENDA VARIÁVEL - Art 8º, II, a 24,35% 266.661.967,22R$       10,00% Banda Inferior

CAIXA AÇÕES VALOR RPPS 7,23% 79.144.250,04R$         
BB AÇÕES QUANTITATIVO 1,41% 15.433.781,62R$         
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS 1,98% 21.656.056,80R$         
XP INVESTOR FI AÇÕES 3,51% 38.441.547,85R$         
XP INVESTOR 30 FICFI AÇÕES 1,44% 15.755.866,85R$         
SULAMERICA EQUITIES FIA 4,90% 53.604.447,24R$         
META VALOR FIA 0,49% 5.374.256,64R$           
ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FICFI 3,40% 37.251.760,18R$         30,00% Banda Superior

FI DE RENDA VARIÁVEL - Art 8º, III 4,52% 49.497.904,59R$         0,00% Banda Inferior

ECO HEDGE MULTIMERCADO -0,05% 497.615,55-R$              
SAFRA S&P REAIS FIM 1,66% 18.150.629,46R$         
CAIXA RV 30 FIM 2,64% 28.950.063,06R$         
ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM 0,26% 2.894.827,62R$           10,00% Banda Superior

FI DE RENDA VARIÁVEL - Art 8º, IV, a 2,42% 26.544.353,92R$         1,00% Banda Inferior
GERAÇÃO DE ENERGIA FIP 0,01% 112.191,70R$              
BTG - INFRAESTRUTURA II 0,64% 7.046.958,64R$           
BTG - ECONOMIA REAL FIP 0,39% 4.235.710,37R$           
CAIXA FIP LOGÍSTICA 0,00% 758,75R$                     
XP ÔMEGA I 0,87% 9.480.000,00R$           
VINCI CAPITAL PARTNERS III 0,14% 1.550.332,06R$           
KINEA PRIVATE EQUITY IV FIP 0,38% 4.118.402,40R$           10,00% Banda Superior

FI DE RENDA VARIÁVEL - Art 8º, IV, b 1,55% 16.985.864,33R$         0,00% Banda Inferior
BR HOTÉIS FII 1,55% 16.985.864,33R$         1,50% 5,00% 15,00%

5,00% Banda Superior

FI DE RENDA VARIÁVEL - Art 9º, II 6,34% 69.400.440,50R$         0,00% Banda Inferior
MS GLOBAL OPPORTUNITIES IE 4,82% 52.733.739,18R$         3,00% 10,00% 10,00%
LEGG MASON MARTIN CURRIE GLOBAL IE 1,52% 16.666.701,32R$         10,00% Banda Superior

FI DE RENDA VARIÁVEL - Art 9º, III 3,49% 38.179.287,90R$         0,00% Banda Inferior
WESTERN ASSET BDR NÍVEL I 3,49% 38.179.287,90R$         3,00% 10,00% 10,00%

10,00% Banda Superior

TOTAL 100% 1.094.944.621,89R$    

20,00% 20,00% 35,00%

0,50% 5,00% 15,00%

5,00% 5,00% 20,00%

5,00% 100,00% 100,00%

28,00% 100,00% 100,00%

28,00% 40,00% 55,00%

3,00% 10,00% 10,00%

2,00% 5,00% 10,00%

VERIFIQUE A AUTENCIDADE DESTE DOCUMENTO EM http://siged.manaus.am.gov.br/cadastrousuarioexterno/verificacao.aspx INFORMANDO O CÓDIGO: 52228FFB

DOCUMENTO ASSINADO ELETRONICAMENTE POR MAIS 6 USUÁRIOS

DOCUMENTO ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: ANTONIO DA SILVA BREVES EM 30/11/2020 15:30:39

DOCUMENTO ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: ROSEANE DA SILVA BRITO EM 30/11/2020 17:03:04

2020.17848.17920.9.019862 (Folha 25)



REGISTROS DE ASSINATURAS ELETRÔNICAS

O arquivo 20201126195436_relatorio_mensal_de_investimentos___outubro_de_2020.pdf  do documento  
2020.17848.17920.9.019862 foi assinado pelos signatários

DADOS DO SIGNATÁRIO DADOS DA ASSINATURA

FLAVIO RODRIGUES DE CASTRO
704.239.202-78

26/11/2020 19:53:47
(LOGIN E SENHA)

SUANI DOS SANTOS BRAGA
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PARECER Nº 13/2020 – COMINV/MANAUS PREVIDÊNCIA 

 

 

 Os membros participantes da 21ª Reunião Ordinária do Comitê de 

Investimentos (Cominv) da Manaus Previdência, ocorrida em 18 de novembro de 2020, no 

desempenho de suas competências de que trata o artigo 9º do Decreto nº 4.846, de 18 de 

Junho de 2020, APROVAM o Relatório Mensal de Investimentos referente ao mês de 

outubro do ano de 2020. 

 

 

Manaus/AM, 18 de novembro de 2020. 

 

 

(Assinaturas registradas eletronicamente) 

FLÁVIO RODRIGUES DE CASTRO 

Presidente do Comitê de Investimentos 

 

 

 

FERNANDO KRICHANÃ DOS SANTOS                            CAIO CESAR ANDRADE 

          Membro do Cominv                                                            Membro do Cominv 

 

              

CAROLINNE NUNES DOS SANTOS                           JÂNIO JOSÉ PAES GUIMARÃES 

          Membro do Cominv                                                           Membro do Cominv 

 

 

 
SUANI DOS SANTOS BRAGA                                    Marcelo Magaldi Alves             
 Membro do Cominv                                                               Membro do Cominv  
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313.636.602-68

27/11/2020 08:03:22
(LOGIN E SENHA)

FERNANDO KRICHANA DOS SANTOS
664.106.492-15

27/11/2020 08:25:10
(LOGIN E SENHA)

CAIO CÉSAR ANDRADE
855.621.902-06

27/11/2020 08:45:53
(LOGIN E SENHA)

CAROLINNE NUNES DOS SANTOS
128.525.907-60

27/11/2020 09:01:41
(LOGIN E SENHA)

JANIO JOSÉ PAES GUIMARÃES
077.200.092-15
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(LOGIN E SENHA)

ANTONIO DA SILVA BREVES
031.717.522-04
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PARECER 10/2020 – CONSELHO FISCAL – COFIS

Os membros participantes da 2ª Reunião Extraordinária de 2020 do Conselho

Fiscal  (COFIS)  da  Autarquia  MANAUS  PREVIDÊNCIA  –  MANAUSPREV,

ocorrida em 30 de novembro de 2020, no desempenho de suas competências

de  que  trata  o artigo  3º,  da  Resolução  nº  01/2019  –  COFIS/MANAUS

PREVIDÊNCIA, publicado no Diário Oficial do Município de Manaus Edição nº

4582,  de  23  de  abril  de  2019,  após  examinarem  o  Relatório  Mensal  de

Investimentos,  referente  ao  mês  de  outubro  de  2020,  opinam

FAVORAVELMENTE pela aprovação, submetendo-o assim, à apreciação dos

membros conselheiros do Conselho Municipal de Previdência – CMP.

Manaus/AM, 30 de novembro de 2020

SUANI DOS SANTOS BRAGA
Presidente do Conselho Fiscal – COFIS

MARIOLINDA CORRÊA GARCIA DOS SANTOS
Membro Conselheira Titular

ROSIANE DA SILVA BRITO
Membro Conselheira Titular

ANTONIO DA SILVA BREVES
Membro Conselheiro Titular

ELI CAMILO CUSTÓDIO
Membro Conselheiro Titular
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ANTONIO DA SILVA BREVES
031.717.522-04

30/11/2020 15:30:39
(LOGIN E SENHA)

MARIOLINDA CORRÊA GARCIA DOS SANTOS
234.137.432-87

30/11/2020 15:42:18
(LOGIN E SENHA)

ELI CAMILO CUSTÓDIO
163.051.322-91

30/11/2020 16:25:14
(LOGIN E SENHA)

ROSEANE DA SILVA BRITO
618.356.252-15

30/11/2020 17:03:04
(LOGIN E SENHA)

SUANI DOS SANTOS BRAGA
313.636.602-68

02/12/2020 11:31:56
(CERTIFICADO DIGITAL)
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PARECER Nº 22/2020 – CMP/MANAUS PREVIDÊNCIA

Os membros participantes da 12ª Reunião Ordinária de 2020 do Con-

selho  Municipal  de  Previdência (CMP) da Manaus Previdência  – MANAUS-

PREV, ocorrida em 04 de dezembro de 2020, no desempenho de suas compe-

tências de que trata o artigo 2º da Resolução nº 003/2019 – CMP/MANAUS

PREVIDÊNCIA, publicada no Diário Oficial do Município de Manaus Edição nº

4582, de 23 de abril de 2019, após examinarem o Relatório Mensal de Inves-

timentos referente ao mês de outubro de 2020, deliberam por sua APROVA-

ÇÃO final.

Manaus/AM, 04 de dezembro de 2020.

LYVIA BELÉM MARTINS GUIMARÃES
Presidente Suplente do Conselho Municipal de Previdência – CMP

MARCELO MALGADI ALVES
Membro Conselheiro Titular

VANESSA CARDOSO CARNEIRO
Membro Conselheira Titular

MARIA EDNA ARAÚJO
Membro Conselheira Titular

ROSSICLEIDE BRANDÃO DA FONSECA
Membro Conselheira Titular

ALTINA MAGALHÃES DE SOUZA
Membro Conselheira Titular

WALBER MORAES DOS REIS
Membro Conselheira Titular
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VANESSA CARDOSO CARNEIRO
343.958.222-15

03/12/2020 22:01:29
(LOGIN E SENHA)

MARCELO MAGALDI ALVES
313.785.362-15

04/12/2020 11:08:16
(CERTIFICADO DIGITAL)

ROSSICLEIDE BRANDÃO DA FONSECA
034.316.572-49

04/12/2020 12:19:56
(LOGIN E SENHA)

LYVIA BELEM MARTINS GUIMARAES
444.581.182-34

04/12/2020 12:28:24
(CERTIFICADO DIGITAL)

WALBER MORAES DOS REIS
240.504.072-72

04/12/2020 12:44:15
(LOGIN E SENHA)

ALTINA MAGALHÃES DE SOUZA
193.214.142-15

04/12/2020 12:57:03
(LOGIN E SENHA)

MARIA EDNA ARAÚJO
308.951.383-87

04/12/2020 16:51:05
(LOGIN E SENHA)
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