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CENARIO ECONOMICO INTERNACIONAL

Ao longo de 2019, estiveram no radar dois grandes pontos de atencao para os investidores: a
disputa comercial entre EUA e China e a desaceleracdao da economia mundial.

IH

No que se refere a “guerra comercial”, houve sucessivos avangos positivos entre ambos os lados,
no decorrer desse ano. A imposicdo de tarifas alfandegarias feitas pelos EUA a China foi alvo de
varias idas e vindas, levando o mercado a conviver com os animos dos governos envolvidos.

A desaceleracdo da economia mundial também foi alvo de reviravoltas. Longe de um consenso a
respeito do tema, analistas discordam na intensidade e no volume que a desaceleracdo das
economias chinesa e europeia pode afetar a economia global. O fato é que os nUmeros advindos da
atividade econdmica da Zona do Euro estdo perto da estagnacdo. Lado outro, a economia chinesa
continua crescente, todavia, muito longe do que ja foi observado em anos anteriores, estando, a
atividade econOGmica, abaixo até mesmo das projecdes do governo chinés.

Nao fosse o bastante, os eventos acima foram temperados por questdes internas de varios paises
latinos. Argentina, Chile, Peru, México e até mesmo o Brasil passam por dificuldades internas, seja
no campo politico, seja no campo econdmico. O cenario beira a instabilidade, e como consequéncia
de uma economia cada vez mais globalizada, o brasileiro sente na pele (e no bolso) os efeitos
advindos.

EUA

A economia americana continua no campo positivo, com inflacdo controlada e mercado de trabalho
aquecido, todavia, o receio de um arrefecimento econémico, levou o Fed a reduzir a taxa basica de
juros da economia, agora para o intervalo de 1,75% a 2,0%, sendo possivel um novo corte, caso os
numeros da atividade corrobore para essa decisdo.

Estados Unidos — Taxa de Crescimento do PIB
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Estados Unidos — Taxa Mensal de Inflagdo
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China

Na China, os indicadores divulgados em outubro indicaram certa acomodacao, sugerindo alguma
reacdo aos estimulos fiscais e monetarios. Tanto a industria, quanto o varejo aceleraram em
setembro, ao passo que o PMI do setor industrial, medido pela Caixin, avancou de 51,4 para 51,7
pontos em outubro. Apesar do desempenho melhor na margem, a perspectiva ainda é de forte
desaceleracdo da atividade, que continuard a ser impactada negativamente pelas restrices
comerciais ja impostas. O PIB indicou crescimento de 1,5% (T/T) no 3T19, o que corresponde a um
crescimento anual de 6,0% (A/A).

China — Taxa de Crescimento do PIB

1.9
1.8

1.7

1.8
1.7 1.7
1.6 1.6
1.6
1.5 1.5 1.5 1.5 1.5
1.5
1.4
. .4
1.3

Jan 2017 Jul 2017 Jan 2018 Jul 2018 Jan 2019 Jul 2019

-

SOURCE: TRADINGECONOMICS.COM | NATIONAL BUREAU OF STATISTICS OF CHINA



{5 MANAUS

China — Taxa Mensal de Inflagdo
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Europa

Na Europa, os indicadores seguiram refletindo a desaceleracdo na regidao do Euro, com o PMI do
setor industrial indicando contracdo do setor aos 45,7 pontos na leitura preliminar de outubro.
Além disso, a leitura preliminar do PIB do 3T19 indicou que a economia na Zona do Euro cresceu
0,2% (T/T). No que diz respeito a inflagdo ao consumidor, o IPC desacelerou de 0,8% para 0,7%
(A/A) em outubro. Nesse cenario, o comité de politica monetaria do Banco Central Europeu (BCE)
manteve as principais taxas de juros da regido estaveis no encontro de outubro e confirmou o inicio
do novo programa de compras de ativos (QE) no montante de €S 20 bi/més a partir de novembro.
O BCE ainda reiterou que as taxas de juros serdo mantidas nos niveis atuais ou mais baixos
enquanto a inflagdo nao se aproximar da meta de 2,0%.

No Reino Unido, o primeiro Ministro britanico, Boris Johnson, anunciou um acordo com a Unido
Europeia, com uma nova solucdo para a fronteira entre as Irlanda, um dos principais impasses do
Brexit. O acordo, entretanto, nao foi votado, o que fez com que Johnson, solicitasse a prorrogacao
do prazo de saida a Unido Europeia, que estendeu o prazo para o dia 31 de janeiro de 2020.

Unido Europeia — Taxa de Crescimento do PIB
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Unido Europeia — Taxa Mensal de Inflagdo
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CENARIO ECONOMICO NACIONAL

Em 2019 o Brasil rompeu uma marca histérica: hoje temos a menor taxa Selic desde o inicio da
série historica iniciada em 1986. Em que pese ser uma boa noticia aos milhdes de tomadores de
crédito brasileiros, com a Selic no patamar de 5% ao ano, fica muito dificil aos investidores
buscarem rentabilidade na tradicional renda fixa.

Interessante notar que o atual nivel da taxa bdsica de juros deve-se a fatores negativos, como o
baixo nivel da atividade econdémica e o alto nivel de desemprego. A grande capacidade ociosa da
industria brasileira também tem ajudado a manter a Selic em suas minimas histéricas. A demanda
agregada continua arrefecida, possibilitando o controle inflaciondrio de forma mais eficiente,
dependendo, por ora, exclusivamente de fatores internos de confianca e estabilidade.

O mercado de trabalho brasileiro passa por uma recuperac¢do continua, com fraca ou quase
nenhuma aceleracdo, no entanto, na margem, vemos melhorias significativas, sobretudo nos dados
da construgao civil, que rompeu com sucessivos trimestres negativos e voltou a operar com bons
niveis de contratagdes.

Lado outro, a informalidade ainda é um fantasma que tem rondado o brasileiro. Fato que implica
diretamente nas receitas da previdéncia e na arrecadacao federal como um todo.



Brasil — Taxa de Crescimento do PIB
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DA MANAUS PREVIDENCIA — CARTEIRA TOTAL

A Manaus Previdéncia possui regime de segregacdo de massas e seus recursos estdo divididos em

trés carteiras de investimentos: Plano Previdencidrio, Plano Financeiro e o Fundo Administrativo. A

soma dessas trés carteiras denominamos Carteira Total.

A Segregacdo de massa de segurados de um RPPS é uma separacdo desses segurados em dois

grupos distintos, a partir da definicdo de uma data de corte, sendo um grupo intitulado de Plano

Financeiro (servidores que ingressarem no servico publico até 31/12/2009) e o outro de Plano

Previdenciario (servidores que ingressaram no servigco publico a partir de 01/01/2010). O Fundo

Administrativo corresponde aos recursos para manutencao do RPPS.

Evolugdo do Patriménio da Carteira Total — (RS mil)

Posi¢gdo em 31/10/2019

1.105.000 RS 1.113.387.368,79
1.020.000
935.000
520000 N
705009 B
00000 N N
292000 .
P H m
125000 .
S0 .
25009 NN
17909 .
85.000
° N N
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Composi¢do da Carteira Total por Plano/Fundo
PPREV PFIN TX DE ADM TOTAL %
Renda Fixa 800.896.953 72%
Pré-Fixados RS 59.314.527,76 RS 59.314.527,76 5%
Inflagéo RS 297.069.820,36 RS 297.069.820,36 27%
DI RS 3.125.530,75 RS 1.048.576,88 RS 4.174.107,63 0%
Renda Fixa RS 345.523.510,68 RS 13.182.273,11 RS 22.643.634,89 RS 381.349.418,68 34%
FIDC RS 6.703.346,96 RS 6.703.346,96 1%
Crédito Privado RS 52.285.731,19 RS 52.285.731,19 5%
Renda Variavel R$ 312.490.416,21 28%
Multimercado RS 68.149.016,21 RS 68.149.016,21 6%
FI Imobiliario RS 17.229.343,08 RS 17.229.343,08 2%
Bolsa RS 204.969.393,26 RS 204.969.393,26 18%
FIP RS 22.142.663,66 RS 22.142.663,66 2%
Total R$ 1.076.512.883,91 R$ 13.182.273,11 R$ 23.692.211,77 R$ 1.113.387.368,79 100%
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Carteira de Investimento do Plano Previdenciario - PPREV

A Carteira de Investimentos do Plano Previdencidrio encerrou o més de outubro com RS
1.076.512.883,91. No Plano Previdenciario - PPREV had a necessidade de se manter o equilibrio
atuarial, e para tanto, a rentabilidade anual deve figurar préximo a meta, ou seja, IPCA do periodo

acrescido de uma taxa real de 6% a.a.

A rentabilidade para a carteira, incluindo os fundos problematicos, fechou o més com valorizacao
de 1,82%. Ao desconsiderarmos os fundos problematicos, a rentabilidade para o més passa a ser de
2,03%. A meta atuarial para o mesmo periodo foi de 0,63%. Denominamos “Carteira sem Fundos
Problematicos” aquela que desconsidera a rentabilidade dos investimentos iliquidos

(problematicos) aplicados no periodo de 2008 a 2012.

Historico de Rentabilidade — Plano Previdenciario

out/19 set/19 ago/19 2019 12 m 24m

Carteira Ex Fundos Probleméaticos 2,03% 1,91% 0,29% 17,59% 20,07% 32,45%

CDI 0,48% 0,47% 0,50% 5,17% 6,20% 13,17%

Rentabilidade Acumulada no PPREV desde jan/13

140,00%

120,00% Meta Atuarial; 116,26%

Carteira EXW;
- <t;2;;
80,00% 1;90,31%

Carteira Total; 70,27%
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Titulos Publicos Pré-Fixados

Resumo 12 meses
Retorno (%)
Nome Sharpe Treynor VaR  Volatilidade Liquidez
Més Ano  12meses 18 meses

PRE-FIXADOS 2,1 15,59 20,54 2461 2,64 0,20 2,30% 4,83% Néo informado
% do CDI 440,33 301,82 330,96 257,78 - - - - -

LTN 100000 20200701 0,68 745 9,84 13,70 3,54 - - 0,95% 0

NTN-F 950199 20270101 354 23,73 31,24 35,52 2,46 - - 8,77% 0

Retorno Mensal (%)

Nome out/19 set/19 ago/19 jul19 jun/19 maV/19 abr/19 mar/19 fev/19 jan/19 dez/18 nov/18
PRE-FIXADOS 2,1 1,76 0,20 1,24 1,27 445 0,75 0,62 0,13 1,96 2,53 1,57
% do CDI 44033 37867 39,54 21836 27144 81874 14386 13265 27,16 360,77 51239 317,99

LTN 100000 20200701 0,68 0,80 0,56 0,83 0,87 1,04 0,60 0,51 0,36 0,97 1,33 0,89
NTN-F 950199 20270101 354 27 016 165 167 7,86 0,89 074 009 295 373 2,25
CDI 048 0,46 0,50 0,57 047 0,54 0,52 047 0,49 0,54 0,49 0,49
IRF-M 1,70 1,44 0,26 1,09 2,16 1,77 0,61 0,59 0,29 1,39 1,53 0,99
IRF-M 1+ 222 187 0,10 1,27 272 2,17 0,65 0,63 023 1,71 1,92 1,17
Graficos
Retorno Acumulado - 02/01/2019 a 31/10/2019 (diaria) Risco x Retorno - 02/01/2019 a 31/10/2019 (diaria)
27,0% 25,0 %
240% 225%
21.0% 20,0 %
18,0 % o 175%
o
150 % s 4505
= 125%
120% ©
10,0 %
9,0%
75%
6,0 % 50 %
30% = 25%
00% 0.0% 25% 50% 75%
01/01/2019 01/04/2019 01/07/2019 01/10/2019 risco

LTN 100000 20200701
CDI
NTN-F 950199 20270101

PRE-FIXADOS
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Titulos Publicos e Fundos atrelados a Inflagdo !

Resumo 12 meses
Retorno (%)
Nome Sharpe Treynor VaR  Volatilidade Liquidez
Més Ano 12meses 18 meses

FUNDOS ATRELADOS A INFLAGAO 304 2092 24,18 - 344 004  217% 4,57% Nao informado

% do CDI 634,54 405,05 389,72 = - - - - -
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05 8,98 10,43 15,56 2,95 003 0,63% 1,33% 0
CAIXA BRASIL 2020 Ill TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,74 1,26 2,31 2,95 094 001 185% 3,89% 0
CAIXA BRASIL 2030 Ill TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 335 19,46 2228 2573 2,39 002 284% 5,99% 0
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 333 2333 26,47 33,12 3,78 004 221% 4,65% 0
ICATU VANGUARDA INFLAGAO LONGA FI RENDA FIXA LP 471 3210 36,60 4496 3,69 003  327% 6,90% 1
SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 352 2422 28,94 - 357 005 2,60% 547% 4
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 302 2256 25,52 3323 4,01 004  1,99% 4,20% 2
NTN-B 760199 20450515 462 3543 40,90 50,65 3,70 - - 7.72% 0

Retorno Mensal (%)

Nome out/19 set/19 ago/19 jul19 jun/19 maV/19 abr/19 mar/19 fev/19 jan/19 dez/18 nov/18
FUNDOS ATRELADOS A INFLAGAO 304 261 089 117 328 344 150 054 011 440 157 1,03
% do CDI 63454 56358 -178,17 206,30 70048 632,87 28893 11570 -23,18 81048 31852 207,95

BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 105 108 017 08 102 093 104 066 052 134 1,16 017
CAIXA BRASIL 2020 Ill TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 074 070 -241 073 061 054 09 05 -216 105 093 0,10
CAIXA BRASIL 2030 Ill TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 335 303 204 092 366 418 132 059 -1,81 500 143 092
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 333 285 042 127 369 363 149 056 052 439 163 090
ICATU VANGUARDA INFLAGAO LONGA FI RENDA FIXA LP 471 373 08 144 504 514 175 038 052 658 18 153
SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 352 297 048 118 344 374 170 049 046 502 218 1,59
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 302 259 004 108 324 370 155 071 054 426 136 1,04
NTN-B 760199 20450515 462 395 113 191 556 561 219 036 050 755 204 196
col 048 046 050 057 047 054 052 047 049 054 049 049
IMA-B 336 28 040 129 373 366 151 058 055 437 165 090
IMA-B 5 165 174 005 097 172 139 111 078 055 154 136 0,14
IMA-B 5+ 467 373 077 151 506 520 179 043 055 661 18 152

1 Rentabilidade dos fundos Caixa 2020, Caixa 2030 e BB TP VIl desconsiderando os valores recebidos a titulo de cupons
de juros.



Titulos Publicos e Fundos atrelados a Inflagio’

Graficos
Retorno Acumulado - 02/01/2019 a 31/10/2019 (diaria) Risco x Retomno - 02/01/2019 a 31/10/2019 (diaria)
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Il SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP

B SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2020 lll TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
ICATU VANGUARDA INFLAGAO LONGA FI RENDA FIXA LP
NTN-B 760199 20450515
cDI
FUNDOS ATRELADOS A INFLAGAO
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2 Rentabilidade dos fundos Caixa 2020, Caixa 2030 e BB TP VIl desconsiderando os valores recebidos a titulo de cupons
de juros.
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Fundos atrelados a taxa DI

Resumo

Nome

FUNDOS DI
% do CDI
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Retorno Mensal (%)

Nome
FUNDOS DI
% do CDI
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CDI
IMA-B
IMA-B 5
IMA-B 5+
IRF-M
IRF-M 1+
IDKA IPCA 2 Anos

Graficos

Més
0,46
95,50
0,46

out/19
046
95,50
0,46
048
3,36
1,65
467
1,70
222
1,23

Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 02/01/2019 a 31/10/2019 (diaria)

9.000,0
8.500,0
8.000,0
7.500,0
7.000,0
6.500,0
6.000,0
5.500,0
5.000,0

4.500,0
01/01/2019 01/04/2019 01/07/2019

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

01/10/2019

12 meses
Retorno (%)
Sharpe Treynor VaR  Volatilidade Liquidez
Ano 12meses 18 meses
5,09 6,12 9,39 -3,31 -0,00 0,01% 0,02% Néo informado
98,65 98,59 98,33 - - - = =
5,09 6,12 9,39 -3,31 -0,00 0,01% 0,02% 0
set/19 ago/19 jul/19 jun/19 mai/19 abr/19 mar/19 fev/19 jan/19 dez/18 nov/18
0,46 0,50 0,56 047 0,54 0,51 047 0,48 0,53 049 0,49
98,51 99,13 98,82 100,15 99,60 98,98 99,71 98,09 9825 98,36 98,31
046 0,50 0,56 047 0,54 0,51 047 0,48 0,53 049 0,49
0,46 0,50 0,57 0,47 0,54 0,52 0,47 0,49 0,54 049 0,49
2,86 -0,40 1,29 3,73 3,66 1,51 0,58 0,55 4,37 1,65 0,90
1,74 0,05 0,97 1,72 1,39 1,11 0,78 0,55 1,54 1,36 0,14
3,73 0,77 1,51 5,06 5,20 1,79 0,43 0,55 6,61 1,88 1,52
144 0,26 1,09 2,16 1,77 0,61 0,59 0,29 1,39 1,53 0,99
187 0,10 127 2,72 217 0,65 0,63 0,23 1,71 1,92 117
1,60 0,08 1,02 1,23 1,37 1,03 0,67 0,53 1,26 1,25 0,17
Risco x Retorno - 02/01/2019 a 31/10/2019 (diaria)
52 %
52%
52 %
o 52%
S 51%
©
o 51%
51%
51 %
51%
51%

00%

0,0%
ri

00% 00%
sco
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Fundos de Renda Fixa

Resumo 12 meses
Retomno (%)
Nome Sharpe  Treynor VaR Volatilidade Liquidez
Més Ano 12meses 18 meses

FUNDOS DE RENDA FIXA 092 891 9,90 6,97 028 039  838% 17,65% Nao informado
% do CDI 191,10 172,59 159,59 73,00 - - - - -

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,80 13,06 15,25 19,85 362 008  1,07% 2,26% 3

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,38 421 5,06 7,79 4986 001  001% 0,02% 0

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

PREVIDENCIARIO LP 0,44 5,01 6,02 9,30 -5,67 -0,00 0,01% 0,03% 0
BRADESCO ALOCAQAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,91 12,54 14,84 18,94 3,66 -0,03 1,02% 2,14% 4
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,71 16,33 18,32 21,60 291 0,07 1,77% 3,74% 0
ITAU INSTITUCIONAL ALOCA(;I-\O DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,50 1,14 13,66 16,11 311 0,01 1,04% 2,19% 1
RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP 0,37 4,49 5,96 -23,22 0,57 -0,02 64,75% 136,37% 512
TOP FI RENDA FIXA 0,59 6,78 5,06 -3,73 -0,34 0,00 1,45% 3,05% 1.032
VITORIA REGIA FI RENDA FIXA LP 0,55 6,65 4,96 -3,91 -0,38 0,01 1,42% 2,99% 1.023

Retorno Mensal (%)

Nome out/19 set/19 ago/19 jul/19 jun/19 maV19 abr/19 mar/19 fev/19 jan/19 dez/18 nov/18
FUNDOS DE RENDA FIXA 0,92 1,03 0,17 0,78 1,38 127 0,72 042 0,42 143 1,04 -0,16
% do CDI 191,10 22148 33,09 13699 29478 23338 13886 8898 8520 26348 211,21 -32,16

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,80 1,50 0,08 1,02 217 2,02 0,87 0,52 0,39 2,01 1,17 0,76
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,38 0,37 0,41 0,47 0,39 045 0,43 0,39 0,41 045 0,41 0,41

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

S TS 044 045 049 055 046 053 051 046 048 053 047 049

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 191 148 010 093 2,10 1,76 0,76 0,49 042 196 1,23 0,80
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,71 212 013 1,11 273 2,72 1,11 0,54 050 288 1,33 0,37
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 050 078 032 095 255 1,80 0,66 0,39 034 237 1,51 0,74
RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP 037 048 022 041 059 063 0,44 0,29 029 068 1,00 0,41
TOP FI RENDA FIXA 059 1,04 0,01 080 075 076 0,86 0,28 049 101 1,14 272
VITORIA REGIA FI RENDA FIXA LP 055 1,02 001 078 0,71 0,74 0,84 0,40 046 0,99 1,13 -2,68
(o] 048 046 050 057 047 054 0,52 047 049 054 0,49 0,49
IMA-B 33 28 040 1,29 373 3,66 1,51 0,58 055 437 1,65 0,90
IMA-B 5 165 174 005 097 172 1,39 1,11 0,78 055 1,54 1,36 0,14
IMA-B 5+ 467 373 077 151 506 520 1,79 043 055 661 1,88 1,52
IRF-M 1,70 144 0,26 1,09 216 1,77 0,61 0,59 029 1,39 1,53 0,99
IRF-M 1+ 222 187 0,10 127 272 2,17 0,65 0,63 023 1,7 1,92 1,17

IDKA IPCA 2 Anos 123 1,60 0,08 1,02 123 137 1,03 0,67 0,53 1,26 1,25 0,17
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Fundos de Renda Fixa

Graficos

Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 08/05/2019 a 31/10/2019 (diaria)
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Risco x Retomno - 08/05/2019 a 31/10/2019 (diaria)
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Fundos de Crédito Privado

Resumo

FUNDOS CREDITO PRIVADO
% do CDI

BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

ICATU VANGUARDA INFLAGAO FI RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO LP

PIATA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO LP

SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO
LP

Retorno Mensal (%)

Nome

FUNDOS CREDITO PRIVADO
% do CDI
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

ICATU VANGUARDA INFLAGAO FI RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO LP

PIATA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO LP

SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO
LP

CDI

IMA-B

IMA-B S

IMA-B S+

IRF-M

IRF-M 1+

IDKA IPCA 2 Anos

Graficos

Més
0,77
159,85
1,51
1,49
-0,23

0,29

out/19
0,77

159,85
1,51
1,49
0,23
0,29
048
336
1,65
467
1,70
222
123

Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 08/05/2019 a 31/10/2019 (diaria)

720,0
640,0
560,0
480,0
400,0
3200
240,0
160,0

80.0

0,0
01/07/2019 01/09/2019

ICATU VANGUARDA INFLAGAO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVAD

PIATA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO LP

01/11/2019

O LP

SECURITY FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO LP

BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

Ano
6,54
126,61
11,19
11,76
0,01

3,19

set/19
1,27

272,97
1,66
1,61
1,49
0,30
0,46
2,86
174
373
1,44
1,87
1,60

12 meses
Retomo (%)
Sharpe  Treynor VaR Volatilidade Liquidez
12meses 18 meses
1,97 467 -0,72 0,00 2,59% 545% Nao informado
31,75 4893 - - = =
12,79 18,33 3,61 -0,03 0,79% 1,67% 2.016
13,57 18,62 363 007 0,88% 1,85% 6
-0,31 -1,28 -3,79 0,01 0,79% 1,67% 757
-18,18 -16,99 -1,11 0,01 10,05% 21,16% 316
ago/19 jul/19 jun/19 mai/19 abr/19 mar/19 fev/19 jan/19 dez/18 nov/18
0,09 048 0,78 0,70 0,60 0,44 0,35 0,78 0,64 -5,1
17,35 8513 166,54 12940 116,37 9367 70,25 14442 12912 -1.036,04
0,12 0,83 1,31 1,24 1,14 0,80 0,61 146 1,10 0,33
0,12 0,87 1,68 141 1,10 0,76 0,62 153 1,32 0,29
020 -0,14 -0,15 -0,18 -0,16 -0,11 0,15 -0,16 -0,20 -0,12
031 037 030 034 0,33 0,30 0,30 031 0,32 -20,96
0,50 0,57 0,47 0,54 0,52 047 0,49 0,54 0,49 0,49
040 129 373 366 1,51 0,58 0,55 437 1,65 0,90
0,05 0,97 1,72 1,39 1,11 0,78 0,55 154 1,36 0,14
0,77 151 5,06 5,20 1,79 043 0,55 6,61 1,88 1,52
0,26 1,09 2,16 1,77 0,61 0,59 0,29 1,39 1,53 0,99
0,10 1,27 2,72 217 0,65 0,63 0,23 1,71 1,92 1,17
0,08 1,02 1,23 1,37 1,03 0,67 0,53 1,26 1,25 0,17
Risco x Retomo - 08/05/2019 a 31/10/2019 (diaria)
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96%
o
S 80w
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Fundos de A¢bes

Resumo

Nome

FUNDOS DE AGOES

% do Ibovespa
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI AGOES
ITAU DUNAMIS FIC AGOES

META VALOR FI AGOES
SULAMERICA EQUITIES FI AGOES
XP INVESTOR 30 FIC ACOES

XP INVESTOR FI AGOES

Retomo Mensal (%)

Nome

FUNDOS DE AGOES
% do Ibovespa
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS Fl AGOES

ITAU DUNAMIS FIC AGOES

META VALOR FI AGOES
SULAMERICA EQUITIES FI AGOES
XP INVESTOR 30 FIC AGOES

XP INVESTOR FI AGOES

Ibovespa

IBX
IDIV

SMLL

Graficos

PREFEITURA DE

B MANAUS

1,93
81,80
2,06
1,86
2,38
0,99
1,95
2,18
2,10

out/19
1,93
81,80
2,06
1,86
238
0,99
1,95
2,18
2,10
236
2220
1,52
228

Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 08/05/2019 a 31/10/2019 (diaria)
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ITAU DUNAMIS FIC ACOES

XP INVESTOR 30 FIC AGOES

META VALOR FI AGOES

SULAMERICA EQUITIES FI ACOES

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI AGOES
XP INVESTOR FI AGOES

01/09/2019

01/11/2019

Ano
29,48
134,01
31,24
32,05
31,84
15,08
32,94
30,96
32,24

set/19
247

69,18
202
264
342
292
2,00
2,14
2,14
357
321
1,89
208

Risco x Retorno - 08/05/2019 a 31/10/2019 (diaria)

Sharpe  Treynor ~ VaR

0,62
1,49
147
1,52

2,17

176
233
1,62
0,23
2,89
2,99
335
0,70
1,14
3,14
1,97

Retorno (%)
12 meses 18 meses
34,56 38,95
152,64 135,56
38,12 35,03
42,22 48,13
35,76 42,61
17,94 2542
3546 43,93
35,33 38,39
37,12 39,15
ago/19 jul/19 jun/19 mai/19
0,80 4,16 5,78
-12043 497,53 14248 30842
0,68 6,67 6,41
1,47 2,32 5,06
1,57 3,75 722
-2,62 3,53 5,89
1,13 4,85 3,97
1,68 3,96 572
1,71 4,06 6,20
-0,67 0,84 4,06
-0,16 1,17 4,10
223 2,76 3
048 6,75 6,99
27,0%
24,0%
210%
o 180%
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E 120%
9.0%
6,0 %
30%
0,0 %

0,0%

50%

029
0,36
042
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0,12
029
0,30
0,31
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1,31

133,32
1,22
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1,28
222
1,40
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0,98
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3,09
1,66

8,01%
7,98%
7.23%
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9,50%
8,23%
8,32%
8,50%
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569,25
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0,10
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risco
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150%
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Liquidez
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Fundos Multimercados

Resumo 12 meses
Retorno (%)
Nome Sharpe  Treynor  VaR Volatilidade Liquidez
Més Ano 12 meses 18 meses

FUNDOS MULTIMERCADOS 1,69 11,96 11,12 - 0,99 -0,11 2,22% 4,67% Nao informado

% do CDI 351,90 231,58 179,25 - - - - - -
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC
MULTIMERCADO 0,35 6,72 9,07 - 1,35 0,00 0,94% 1,99% 2
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA Il FIC
MULTIMERCADO 3,09 718 8,72 11,38 2,28 -0,00 0,49% 1,03% 2,
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 1,19 10,02 10,92 14,58 0,83 0,11 2,58% 5,44% 3
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 21 23,92 15,78 21,39 0,66 0,01 7,00% 14,74% 2

Retorno Mensal (%)

Nome out/19 set/19 ago/19 jul/19 jun/19 mai/19 abr/19 mar/19 fev/19 jan/19 dez/18 nov/18
FUNDOS MULTIMERCADOS 1,69 1,18 -0,10 084 251 -0,99 1,51 0,73 0,89 3,13 -1,57 1,07
% do CDI 351,90 25515 -20,01 14823 53551 -18168 29212 15480 180,18 57585 -317,77 217,72

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC
MULTIMERCADO 0,35 0,85 0,36 0,76 1,00 1,17 048 0,37 0,21 0,99 1,39 0,80
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA Il FIC
MULTIMERCADO 3,09 0,39 0,40 0,53 048 0,53 0,40 0,32 0,28 0,56 0,83 0,60
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 1,19 1,32 0,29 0,62 149 0,70 0,74 0,23 -0,31 3,38 -0,27 1,09
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 21 217 -145 145 7,08 -6,35 444 1,98 3,38 7,59 -8,22 1,80
Ibovespa 2,36 3,57 -0,67 0,84 4,06 0,70 0,98 -0,18 -1,86 10,82 -1,81 2,38
CDI 0,48 0,46 0,50 0,57 047 0,54 0,52 047 0,49 0,54 049 0,49
S&P 500 -1,88 235 793 -047 3,95 -6,69 523 6,10 541 1,66 -8,91 5,77
Graficos
Retorno Acumulado - 01/11/2018 a 31/10/2019 (diaria) Risco x Retorno - 01/11/2018 a 31/10/2019 (diaria)
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Fundos de Investimentos em Participa¢6es — FIP’s

FUNDO MES CDI % ANO CDI % 12 MESES CDI %
GERACAO DE ENERGIA FIP -0,04% -7,50% 1,05% 20,37% 0,98% 15,88%

CAIXA FIP LOGISTICA - - - - - -

VINCI CAPITAL PARTNERS il -1,20% -249,52%

FUNDO IMOBILIARIO MES CDI % ANO CDI % 12 MESES CDI %
BR HOTEIS FI 0,08% 16,73% 0,02% 0,39% -4,78% -77,10%

Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios — FIDC’s

FUNDO MES CDI % ANO CDI % 12 MESES CDI %
BBIF MASTER FIDC LP -0,50% -103,45% 5,84% 113,04% -27,92% -450,37%

BVA MASTER FIDC MULTISETORIAL SENIOR -0,19% -39,04% - - - -

FIDC MULTISETORIAL ITALIA 0,73% 151,12% - - - -

Titulos da Divida Agraria — TDA

—

DA MES CDI % ANO CDI % 12 MESES CDI %
TITULOS DA DIVIDA AGRARIA 0,62% 129,63% 5,84% 112,97% 6,93% 111,78%

Fundo Multimercado Desenquadrado :

FUNDO MES CDI % ANO CDI % 12 MESES CDI %
ECO HEDGE MULTIMERCADO -3,10% - - - - -

* 0 fundo Multimercado Ecohedge possui patrimonio liquido negativo. A rentabilidade de agosto (40,59%) representa
um ajuste de cota realizado pelo administrador do fundo.
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Titulos Publicos e Fundos de Investimentos
Composicao por volume e percentual de participagao na Carteira Total

ATIVOS % OUTUBRO
LTN-01.07.2020 3,92% RS 43.622.324,28

NTN-B-15.05.2045 3,58% RS 39.843.204,79

BBIPCAVII 0,89% RS 9.862.676,05

CAIXABRASILIMAB 9,64% RS 107.283.083,43

CAIXABRASIL 2030 11l TP RF 4,54% RS 50.538.300,00

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO | 1,03% RS 11.423.416,94

CAIXARV 30 FIM 3,16% RS 35.206.051,08

SANTANDER RENDA FIXA ATIVO 4,36% RS 48.499.044,18

SAFRA S&P REAIS FIM 1,55% RS 17.251.872,87

BB PERFIL 3,31% RS 36.898.248,36

BRADESCO DI PREMIUM 0,37% RS 4.174.107,63

ITAU ALOC DINAMICA 11,05% RS 122.987.150,39

XP INVESTOR FI AGOES 3,74% RS 41.589.195,26

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS 2,44% RS 27.151.741,22

ICATU VANGUARDA INFLAGAO CREDITO PRIVADO LP 0,78% RS 8.697.418,84

METAVALOR FIA 0,48% RS 5.310.046,39

SUL AMERICA INFLATIE 2,36% RS 26.241.468,94

CAIXAFIP LOGISTICA 0,00% RS 758,75

XP OMEGA | 0,90% RS 10.000.000,00
TOTAL 92,28% RS 1.027.427.860,51
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Fundos de Investimentos Problematicos
Composicao por volume e percentual de participacdao na Carteira Total

FUNDOS PROBLEMATICOS

TOP FI RF (ADINVEST TOP)

FI VITORIA REGIA

BRASIL RF LP (DIFERENCIAL)

BBIF MASTER FIDC LP

ATICO FIDC IMOBILIARIOS

BVA MASTER FIDC MULTISETORIAL SENIOR
BVA MASTER Il FIDC MULTISETORIAL SENIOR
FIDC MULTISETORIAL ITALIA
SECURITY FI REFERENCIADO DI LP

PIATA FI RENDA FIXA

ECO HEDGE MULTIMERCADO

GERACAO DE ENERGIA FIP

BR HOTEIS FII
TOTAL

Fundos Problematicos
Composicao com aplicagdo inicial e posi¢do atualizada até 30/09/2019

%

0,43% RS
0,53% RS
1,66% RS
0,33% RS
0,23% RS
0,04% RS
0,00% RS
0,01% RS
0,07% RS
2,59% RS
-0,03%  -R$
0,33% RS
1,55% RS
7,72% R$

OUTUBRO

4.771.865,35
5.871.789,31
18.510.484,79
3.627.986,89
2.527.529,03
418.514,91
39.634,09
89.682,04
725.030,47
28.861.176,05
353.269,36
3.639.741,63
17.229.343,08
85.959.508,28

ATIVOS APLICAGAO INICIAL i:::::&lo! A:::Asll.lczi?) A RESGATES GANHO/ PERDA SITUACAO
TOP FI RF (ADINVEST TOP) RS  7.500.000,00 31/08/12 RS 4.771.865,35 RS - RS 2.728.134,65 Fechado para resgate
FI VITORIA REGIA RS 10.000.000,00 03/08/12 RS  5871.789,31 RS - RS 412821069 Fechado para resgate
DIFERENCIAL FI RF LP R$ 28.000.00000 21/12/10 RS 1851048478 R$ 16517.90207 ps 702838685 Fechado para resgate
BBIF MASTER FIDC LP R$ 2550000000 03/11/10 RS  3.627.98693 RS - '_Rs 21872.013,07 Fechado para resgate
ATICO FIDC IMOBILIARIOS RS 350000000 13/05/11 R$  2527.529,03 R$ 2.036.28980 ps 106381883 Fechado para resgate
BVA MASTER FIDC RS 15.000.000,00 28/04/10 R$ 41851491 RS 16.886.60040 s 330511531 Fechado para resgate
BVA MASTER Il FIDC RS  9.999.963,06 06/08/10 R$ 3963409 R$ 10.655.607,95 ps 69527898 Fechado para resgate
FIDC MULTIS. ITALIA R$  7.500.000,00 11/06/12 RS 89.682,04 RS 593402491 s 147629305 Fechado para resgate
SECURITY FI REF. DI LP RS 5.000.000,00 02/09/09 RS 725.030,47 RS 3.167.634,60 RS 1.107.334,93 Fechado para resgate
PIATA FI RF RPPS CP LP RS 43.337.55564 19/11/08 R$ 28.861176,07 RS 18.977.44431 ps 450106474 Fechado para resgate
ECOHEDGE MULTIM. RS 23.698.637,66 31/08/12 -RS$ 353.269,36 RS - RS 24.051.907,02 Fechado para resgate
ATICO GER ENER FIP RS  2.500.000,00 13/05/11 RS 3.639.741,63 RS - RS 1.139.741,63 Fechado para resgate
PATRIARCA FIP RS 19.999.99999  02/09/10 RS - R$ 412976998 s 1587023001 Liquidado
Fil BR HOTEIS R$ 2000000000 26/09/12 RS 1722934308 R$ 21669775 s 255395917 Sem liquidez
TOTAL R$ 221.536.156,35 R$  85.959.508,33 R$ 78.521.971,77 -R$S 57.054.676,25




o

PREFEITURA DE

MANAUS

ATIVOS

FI RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS - Art 72,1, a

TITULOS DA DiVIDA AGRARIA
LTN - 01.07.2020

NTN-F - 01.07.2027

NTN-B - 15.05.2045

FI RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS - Art 72,1, b

BB IPCAVII

BB ALOCAGAO ATIVA FICFI
CAIXABRASILIMA B
CAIXABRASIL2020 I TP RF
CAIXABRASIL2030 Il TP RF

SAFRA IMA INSTITUCIONAL

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA
SUL AMERICA INFLATIE

FIRENDA FIXA - Art 72, IV, a

BB RPPS FLUXO - ADM PREV
BB RPPS FLUXO - ADM FIN

BB RPPS FLUXO - FFIN

BB RPPS FLUXO - FPREV

BB PERFIL - ADM PREV

BB PERFIL - ADM FIN

BB PERFIL - FFIN

BB PERFIL - FPREV

BRADESCO DI PREMIUM - FPREV
BRADESCO DI PREMIUM - ADM PREV
BRADESCO FICFI RF ALOCAGAO DINAMICA
ICATU VANGUARDA INFLAGAO LONGA
ITAU ALOC DINAMICA

SANTANDER RENDA FIXA ATIVO

TOP FI RF (ADINVEST TOP)

BRASIL RF LP (DIFERENCIAL)

FI VITORIA REGIA

9,17%

0,27%
3,92%
1,41%
3,58%
27,89%

0,89%
5,01%
9,64%
2,37%
4,54%
2,11%
0,99%
2,36%
29,57%

0,01%
0,01%
0,01%
0,00%
0,14%
1,88%
1,18%
0,12%
0,28%
0,09%
6,62%
1,21%
11,05%
4,36%
0,43%
1,66%
0,53%

RS
RS
RS
RS
RS

RS

RS
RS

R$

RS
RS
RS
RS

OUTUBRO

102.140.978,88

2.983.246,33
43.622.324,28
15.692.203,48
39.843.204,79

310.563.824,53

9.862.676,05
55.776.130,50
107.283.083,43
26.332.260,00
50.538.300,00
23.482.730,77
11.047.174,84
26.241.468,94

329.203.071,02

57.711,21
88.927,72
81.831,85
28.284,02
1.514.990,37
20.982.005,59
13.100.441,26
1.300.811,14
3.125.530,75
1.048.576,88
73.747.529,83
13.486.096,38
122.987.150,39
48.499.044,18
4.771.865,35
18.510.484,79
5.871.789,31

POLITICA DE
INVESTIMENTOS
2019

8,00%

30,00%

30,00%

RESOLUGCAO
CMN Ne 3.922/10

100,00%

100,00%

40,00%

FIDCs - Art 72, VIl, a 0,60% RS 6.703.346,96 ,50% ,00%

BBIF MASTER FIDC LP

ATICO FIDC IMOBILIARIOS

BVA MASTER FIDC MULTISETORIAL SENIOR
BVA MASTER || FIDC MULTISETORIAL SENIOR
FIDC MULTISETORIAL ITALIA

0,33%
0,23%
0,04%
0,00%
0,01%

RS
RS
RS
RS
RS

RS

3.627.986,89
2.527.529,03
418.514,91
39.634,09
89.682,04

FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - Art 72, VII, b

BB IPCA Il CP
ICATU VANGUARDA INFLAGAO CREDITO PRIVADO LP
SECURITY FI REFERENCIADO DI LP

PIATA FI RENDA FIXA

FI DE RENDA VARIAVEL - Art 82, I, a

CAIXA FIA SMALL CAPS

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS
XP INVESTOR FI AGOES

XP INVESTOR 30 FICFI AGOES
SULAMERICA EQUITIES FIA
META VALOR FIA

ITAU ACOES DUNAMIS FICFI

1,26%
0,78%
0,07%
2,59%

RS
RS
RS
RS

18,41% R$

1,25%
2,44%
3,74%
1,54%
5,16%
0,48%
3,81%

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

52.285.731,19

14.002.105,83
8.697.418,84
725.030,47
28.861.176,05

204.969.393,26

13.896.693,29
27.151.741,22
41.589.195,26
17.099.920,58
57.505.405,24

5.310.046,39
42.416.391,28

5,00%

15,00%

20,00%

FI DE RENDA VARIAVEL - Art 82, Il 6,12% RS 68.149.016,21 7,50% 5,00%

ECO HEDGE MULTIMERCADO
SAFRA S&P REAIS FIM

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO |
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO II
CAIXARV 30 FIM

-0,03%
1,55%
1,03%
0,42%
3,16%

-R$
RS
RS
RS
RS

353.269,36
17.251.872,87
11.423.416,94

4.620.944,68
35.206.051,08

FI DE RENDA VARIAVEL - Art 82,1V, a 1,99% RS 22.142.663,66 5,00% 5,00%

0,33%
0,41%
0,00%
0,90%
0,13%
0,22%

GERAGAO DE ENERGIA FIP
BTG - INFRAESTRUTURA I
CAIXAFIP LOGISTICA

XP OMEGA |

VINCI CAPITAL PARTNERS 111
KINEA PRIVATE EQUITY IV FIP

RS
RS
RS
RS
RS
RS

3.639.741,63
4.559.832,86
758,75
10.000.000,00
1.457.077,98
2.485.252,44

FI DE RENDA VARIAVEL - Art 82, IV, b
BR HOTEIS FII
TOTAL

1,55%
1,55%

100,00%

RS
RS
RS

1.113.387.368,

17.229.343,08
17.229.343,08

5,00%

5,00%



